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Synthese

Apergu international

Au troisieme trimestre 2006, les Etats-Unis ont enregistré un ralentissement de la croissance du PIB (+0,4 % en
variation trimestrielle aprés +0,6 % au deuxieéme trimestre 2006). En septembre 2006, le taux de chomage s’établissait a
4,6 % (stable par rapport a juin 2006) et la hausse des prix atteignait +2,1 % en glissement annuel (+4,3 % en juin 2006).

Dans la Zone euro, la croissance du PIB a connu également un ralentissement au troisiéme trimestre 2006
(+0,5 % en variation trimestrielle contre +0,9 % au second trimestre 2006). Par ailleurs, en septembre 2006, le taux
d’inflation s’est établi a 1,6 % en glissement annuel (+2,5% en juin 2006) et le taux de chomage s’est élevé a 7,8 %,
(stable par rapport a juin 2006).

Au troisiéme trimestre 2006, le PIB de la France ne s’est pas accru, il avait progressé de 1,2 % au deuxiéme
trimestre 2006. L’indice des prix a la consommation s’est établi a 113,45 enregistrant une hausse de 1,2 % sur douze
mois. Parallélement, le taux de chomage a diminué et représente 8.8 % de la population active en septembre 2006 (9,0 %
en juin 2006).

La conjoncture économique de la Nouvelle-Calédonie

Sur le troisiéme trimestre 2006, I’enquéte d’opinion de I’TEOM menée auprés des chefs d’entreprises de 8 secteurs
d’activité révele une progression de 1’activité dans les secteurs de 1’agriculture, des industries agro-alimentaires, des
industries diverses, du tourisme, des mines et la métallurgie, du BTP et des services aux entreprises. Seule, 1’opinion des
chefs d’entreprises du commerce sur leur activité est orientée a la baisse.

En ligne avec les prévisions établies lors du trimestre précédent, 1’indice synthétique d’ensemble, pondéré par les
effectifs de chaque secteur d’activité concerné (hors mines et métallurgie) traduit une opinion favorable sur I’activité
globale.

Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprises CVS au 30 septembre 2006 (hors mines et métallurgie)
(Source et réalisation : IEOM - Données trimestrielles cvs)

60,0%

50,0% A

40,0%

Augmentation

30,0% —

20,0%

10,0% —

-10,0% -+

Diminution

-20,0% T+

-30,0%
2002 2003 2004 2005 2006 v

EEEm évolution de l'activité C—dprévision d'activité

tendance de l'activité =——=moyenne longue période

La consommation des ménages a été bien orientée au cours du troisiéme trimestre. Ainsi, les importations de
produits alimentaires et d’équipement de la maison progressent respectivement de 19,0 % et 6,0 % par rapport au deuxieéme
trimestre. La baisse modérée des « immatriculations de voitures particulieres » de 1 % est a relativiser avec la hausse des
importations en valeur des voitures de tourisme (+9,7 % par rapport au trimestre précédent). Les importations d’« articles
d’habillement et de chaussures » diminuent quant a elles traditionnellement au troisiéme trimestre (-16 % par rapport au
second trimestre). D’une manicre générale, au 30 septembre les principaux indicateurs sont supérieurs a ceux de I’année
précédente. Parallélement, la croissance des encours bancaires de crédits de trésorerie (+1,6 % au 30 septembre 2006 par
rapport au 30 juin 2006) confirme 1’orientation favorable de la consommation des ménages favorisée dans le méme temps
par la diminution des prix (-0,2 % par rapport au 30 juin 2006). La progression annuelle de I’indice des prix a la
consommation est ainsi passée de 3,7 % fin juin 2006 a 2,9 % en septembre 2006.

Avec une croissance de 8,7 % des crédits a 1’habitat en glissement annuel a septembre 2006, ’investissement des
ménages, serait toujours a la hausse.
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Les indicateurs de suivi des investissements des entreprises disponibles sont orientés a la hausse hormis ceux
concernant les véhicules utilitaires. Ainsi, les importations de biens d’équipement et les encours des crédits d’équipement
progressent respectivement de 1,3 % et 5,6 % d’un trimestre a 1’autre. Les immatriculations reculent pour leur part de
2,3 %. Sur les neufs premiers mois, 1’ensemble des indicateurs se situent significativement au dessus du niveau observé en
2005. Parmi les chefs d’entreprises des huit secteurs d’activité¢ interrogés dans le cadre de la derniére enquéte de
conjoncture de I'IEOM, seuls ceux du commerce n’envisageraient pas d’investir au cours des douze mois a venir.

La balance commerciale s’est maintenue par rapport au second trimestre, avec un taux de couverture des
importations par les exportations de 60,4 %. Les importations et les exportations ont progressé a la méme vitesse (17 %).
Sur les neufs premiers mois de 1’année, la balance commerciale se situe a un niveau inférieur a 2005 (56,5 % contre 64,0 %)
en raison d’une progression des importations (+14,4 %) beaucoup plus rapide que les exportations (+1 %).

Selon I’opinion des dirigeants de ce secteur, I’activité du BTP aurait poursuivi sa croissance au cours du troisiéme
trimestre 2006. De son c6té, I’indicateur de « ventes de ciment » est en augmentation de 9,8 % par rapport au second
trimestre 2006. Néanmoins, certains entrepreneurs du batiment sont inquiets face aux difficultés que rencontrent les
opérateurs de logements sociaux pour faire aboutir leurs projets dans certaines communes du Grand Nouméa, engendrant
un retard dans la réalisation du programme « 1000 logements sociaux par an ». D’une maniére générale, les entrepreneurs
sont confrontés a la hausse des prix des matiéres premiéres et & une concurrence vive sur la place. Par ailleurs, ils font état
de la dégradation du climat social au sein des entreprises.

D’apreés les dirigeants d’entreprises de la branche « mine/métallurgie », I’activité serait restée soutenue au cours du
troisiéme trimestre 2006. Sur le trimestre, la production de minerai est a la hausse, les exportations sont quant a elles en
recul en volume et en valeur en raison d’une activité plus €levée au trimestre précédent avec la reprise des livraisons a
destination de 1’Ukraine et de I’ Australie mais aussi par la toute premicre livraison vers la Chine. Sur les neuf premiers
mois de ’année, les exportations en valeur sont en baisse car les exportations de latérites (faible teneur en nickel) ont été
plus importantes que les garniérites (les latérites ont représenté 63 % des exportations en volume de minerai en 2006 contre
46 % en 2005).

La production de métal recule sur le trimestre, cependant la production de mattes retrouve son niveau antérieur. Les
exportations continuent de progresser dans un contexte de cours trés élevé. Sur les neufs premiers mois 1’activité de
métallurgie est supérieure a celle de 2005.

Dans le secteur de 1’« hotellerie/tourisme », les professionnels interrogés ont fait part d’une poursuite de
I’augmentation de 1’activité au cours du troisiéme trimestre 2006. La fréquentation touristique avec 28 150 visiteurs a
augmenté de 4,4 % par rapport au troisieme trimestre 2005. La période des vacances annuelles en Métropole et celle d’une
semaine au mois d’aolt au Japon ont favorisé I’arrivée de touristes frangais et japonais (+4,5% et +6,5% par rapport au
troisiéme trimestre 2005). Les australiens ont ét¢ moins nombreux (- 5,6 %). Inversement, les néo-zélandais ont été plus
nombreux (+ 1,7 %) par rapport au troisiéme trimestre 2005. Sur les neuf premiers mois, le nombre de visiteurs atteint le
méme niveau qu’en 2005. De son co6té 1’activité de croisiére poursuit un développement significatif.

Au cours du troisiéme trimestre 2006 et selon 1’opinion des professionnels, D’activité du secteur
« agriculture/élevage/péche » aurait poursuivi son amélioration. Cependant, la filicre de 1’¢levage continue de traverser
une crise. Sur les neufs premiers mois de I’année, les importations de viandes bovines représentaient 39 % de la
consommation locale contre 16 % un an auparavant.

S’agissant des secteurs « industries agro-alimentaire », « services aux entreprises », et « industries diverses »
Pactivité se serait également améliorée au cours du troisiéme trimestre 2006.
RRXK

Pour le quatriéme trimestre 2006, les chefs d’entreprises interrogés par ’IEOM anticipent un net ralentissement du
volume d’affaires global. C’est particuliérement le cas des soldes d’opinions des secteurs des « industries diverses », du
« BTP » des « industries agroalimentaires », et de I’« agriculture », le moral des chefs d’entreprises étant affecté depuis
septembre dernier par les perturbations sociales que subissent certaines entreprises. Les dirigeants du secteur de la
« mine/métallurgie » apparaissent quant a eux les plus optimistes et prévoiraient -dans un contexte mondial trés favorable,
caractérisé par le niveau trés élevé des cours au LME- la poursuite de la croissance de 1’activité pour le dernier trimestre
2006. Les commercants envisagent un retour a 1’amélioration de leur courant d’affaires a 1’approche des fétes de fin
d’année. Inversement, les opérateurs de « I’hotellerie et du tourisme » et des « services » sont pessimistes pour la fin
d’année.
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Note méthodologique

L’évolution de la conjoncture est appréhendée au travers des résultats d’une enquéte d’opinion menée aupres d’un
échantillon représentatif de dirigeants d’entreprises et des données économiques brutes se rapportant aux différents secteurs
d’activité, aux entreprises et aux ménages. Afin de faciliter la compréhension de ce document, il est utile de préciser
quelques points.

Les commentaires ne font que refléter I’opinion des chefs d’entreprises interrogés et ne sauraient engager
PIEOM.

Interprétation des soldes d’opinion

Les courbes et histogrammes apparaissant dans certains graphiques retracent 1’évolution des soldes d’opinion
désaisonnalisés. Un solde d’opinion qui se rapporte a I’activité ou aux charges d’exploitation correspond a la différence
entre le pourcentage de chefs d’entreprise qui considérent que leur activité ou leurs charges ont augmenté au cours du
trimestre écoulé (réalisations) ou vont croitre au cours du trimestre a venir (prévisions) et le pourcentage de ceux qui
considerent que leur activité ou leurs charges ont diminué ou vont décroitre. S’agissant de la trésorerie, le mode de calcul
est identique, la question posée se référant a 1’amélioration, a la stabilité ou a la dégradation. Il convient de noter que
chaque opinion exprimée est pondérée par I’effectif de I’entreprise.

Les courbes et histogrammes évoluent de part et d’autre d’une ligne zéro marquant la stabilité. Ils ne traduisent pas une
mesure statistique en valeur absolue ou relative des indicateurs mais une tendance, plus ou moins forte, a s’écarter ou a se
rapprocher de la stabilite.

Ainsi, les courbes et les histogrammes établis évoluent de part et d’autre d’un axe des abscisses reflétant la stabilité de
Dactivité, des charges et de la trésorerie. Les points situés au-dessus de cet axe correspondent a des opinions
majoritairement favorables (celles-ci s avérent de plus en plus optimistes lorsque la courbe ou I’histogramme s inscrit dans
une phase croissante et inversement de moins en moins favorables lorsqu’ils se rapprochent de [’axe des abscisses). A
l’inverse, les points situés au-dessous de cet axe sont le reflet de réponses plutot défavorables, de plus en plus négatives
dans les phases descendantes et allant en s’atténuant lorsque la courbe ou I’histogramme se rapproche de [’axe des
abscisses.
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Compréhension des graphiques des indicateurs économiques

Les indicateurs se rapportant aux secteurs économiques, aux entreprises et a la demande des ménages, ainsi que les
principaux indicateurs macro-économiques (prix, emploi, SMG...), figurent sous forme de graphiques pour les cinq
derniéres années selon des fréquences mensuelles ou trimestrielles.

L’analyse des données révele une saisonnalité, qui fait 1’objet d’un traitement. On dit qu’elles sont corrigées des
variations saisonni¢res (CVS). Les données représentées, peuvent étre brutes, CVS ou encore représentées sous forme de
tendance afin d’obtenir un lissage dans le cas d’évolutions trop heurtées.

Abattages de viande bovine (en tonnes) Importations de viande bovine (en tonnes)

Données CVS — Tendance = Données CVS — Tendance =

950 250

200 4+
100
750 +

N w
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Source : OCEF Source : Service des Douanes
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I1-Vue d’ensemble

1-1-1 Les opinions des dirigeants d’entreprise

Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprise au 30 septembre 2006'
(hors mines et métallurgie)
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Source et réalisation : IEOM (données trimestrielles CVS)

'L enquéte d’opinion a été réalisée auprés d’un échantillon de 207 entreprises (8 860 salariés) pour 145 réponses (7 007 salariés).
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Evolution des prix de vente
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Stocks de matiéres premiéres par rapport a la normale
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1-Vue d’ensemble

Sur le troisiéme trimestre 2006, I’enquéte d’opinion
de I'IEOM menée aupres des chefs d’entreprises de 8§
secteurs d’activité révele une progression de ’activité dans
les secteurs de I’agriculture, des industries agro-
alimentaires, des industries diverses, du tourisme, des mines
et la métallurgie, du BTP et des services aux entreprises.
Seule, ’activité du commerce est orientée a la baisse.

En ligne avec les prévisions établies lors du trimestre
précédent, I’indice synthétique d’ensemble, pondéré par les
effectifs de chaque secteur d’activité concerné (hors mines
et métallurgie) traduit une opinion favorable sur I’activité
globale au troisiéme trimestre.

Une majorité de chefs d’entreprise estime cependant
que leurs charges ont continué de s’alourdir, dans un
contexte de hausse des effectifs dans les entreprises.

De plus, les situations de trésoreric se seraient
dégradées sur le troisiéme trimestre 2006, sous 1’effet de
I’allongement des délais de paiement de la clientele.

Pour leur part, les prix de vente seraient jugés en
augmentation.

De leur coté, les stocks -tant de matiéres premiéres
que de produits finis- se situeraient selon les responsables a
un niveau supérieur a la normale.

Enfin, pour le prochain trimestre, les chefs
d’entreprise anticipent un net ralentissement du volume
d’affaires.
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1-1-2 L’investissements des entreprises sur les 12 prochains mois
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Le financement
des investissements

Les biens d’équipement

professionnels

Importations de biens d’équipement Encours bancaires des crédits d’équipement
(en millions de F CFP) (toutes zones en millions de F CFP)
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Les investissements

spécifiques
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Hormis les immatriculations de véhicules, les principaux indicateurs d’investissement des entreprises augmentent.
Sur les neufs premiers mois de ’année leur niveau est supérieur a celui de 2005.

Par ailleurs, selon les résultats de la derniére enquéte de conjoncture de I'IEOM, les chefs d’entreprises de
I’ensemble des secteurs interrogés (a I’exception du commerce) envisageraient d’investir dans les douze mois a venir.

2¢éme 3éme Cumul de I'année | Cumul de I'année
trim.2006 trim.2006 Variations 2005 2006 Variations
@ &) 12)-)] /(@) 2006 /2005
INVESTISSEMENT DES ENTREPRISES
Importations de biens d'équipement (en millions de F' CFP) 7112 7208 +1,3% 16 871 21 506 +27,5%
Importations de voitures utilitaires (en millions de F CFP) 2418 1913 -20,9% 4250 5955 +40,1%
Immatriculations de véhicules utilitaires neufs (en nombre) 985 962 -2,3% 2183 2724 +24,8%
CONDITIONS DE FINANCEMENT juin-06 sept-06 Variation sept-05 sept-06 Variation
Encours des crefllt:s d.equlper.nent des entreprises (en millions de F CFP) 34720 30 486 +5.6% 30202 89486 +I16%
(toutes zones d'émission confondues)
Sources : Service des Douanes, Service des Mines, ISEE, [EOM
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1-1-3 Les conditions de financement et les indicateurs
de vulnerabilite des entreprises

. g, s 1
Encours bancaire des crédits a ’ensemble des secteurs
(en millions de F CFP)

Données brutes

Coiit du crédit aux entreprises
(Taux moyen pondéré, en %)
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Source : IEOM
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Source : IEOM

Ensemble des secteurs Personnes morales interdites bancaires
(Ratio créances douteuses brutes / total des crédits en %)
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800

juillet 2006

700

600 4

500

400
0% -

Lnlan

uine02
3

juin04
dec-04
0

m06

ler im0

sep02
sept03
sept04
sept0s
mars.06
juin06

sep06

detrim 04
derim 05

mars 0

Source : IE OM-

Source : IEOM

Redressements et liquidations judiciaires
(en nombre)
— Liquidations judiciaires —Redressements judiciaires

2002 2003 2004

Source : Tribunal Mixte de Commerce

' L’IEOM a augmenté le périmétre de son échantillon d’entreprises dans sa base de centralisation des risques depuis le second semestre
2004. De ce fait, les données sont difficilement comparables avec les périodes antérieures.

INSTITUT D’EMISSION D’OUTRE-MER — BULLETIN TRIMESTRIEL DE CONJONCTURE— N° 128 - 4EME TRIMESTRE 2006 -10

e wim 06



IEOM - NOUVELLE-CALEDONIE

1-1-3 Les conditions de financement et les
—————— [ dICateurs de vulnérabiliteé des entreprises

D’aprés la centralisation des risques réalisée par 'IEOM au 30 septembre 2006, I’encours des crédits bancaires en
données brutes a augmenté de 7,1 % par rapport trimestre précédent et de 15,1 % par rapport au 30 septembre 2005. La part
des créances douteuses brutes s’est réduite par rapport au trimestre précédent (- 0,4 point) et sur douze mois (- 1,1 point).

Le nombre de personnes morales frappées d’une interdiction bancaire pour émission de chéque(s) sans provision est
quasiment stable (- 0,8 %) sur le trimestre alors qu’il s’affiche a la baisse de 5 % sur ’année.

Par ailleurs, le nombre de redressements judiciaires a augmenté par rapport au deuxieéme trimestre 2006 (11 contre 9)
mais se situe toutefois en données cumulées au méme niveau a fin septembre 2006 par rapport a septembre 2005 (33 contre
34). Le nombre de liquidations judiciaires a diminué au troisiéme trimestre 2006 par rapport au deuxiéme trimestre 2006
(20 contre 23), ainsi qu’entre septembre 2005 et septembre 2006 (49 contre 84).

Enfin, sur le troisi¢éme trimestre de 1’année, les créations d’entreprises ont été moins nombreuses qu’au deuxiéme
trimestre (-5,5 %). Pour I’évolution annuelle & septembre 2006, la tendance reste toutefois positive, avec 2 822 créations
d’entreprises contre 2 786 sur les neuf premiers mois de 2005 (+ 1,3 %). S’agissant des cessations d’entreprises, elles ont
diminué au cours du troisiéme trimestre 2006 ainsi qu’en glissement annuel (respectivement -9,0 % et -3,4 %).

2¢éme 3éme L. L
im.2006 rim.2006 Variations Cumul 2005 Cumul 2006 Variations
a 2 -]/ (1) 2006 /2005

INDICATEURS DE VULNERABILITE
Redressements judiciaires (en nombre) 9 11 +22,2% 34 33 -2,9%
Liquidations judiciaires (en nombre) 23 20 -13,0% 84 49 -41,7%
Créations d'entreprise (en nombre) 892 843 -55% 2786 2822 +1,3%
Cessation d'entreprise (en nombre) 402 366 -9,0% 1603 1549 -3,4%
Source : Tribunal Mixte de Commerce
INDICATEURS DE VULNERABILITE juin-06 sept-06 Variations sept-05 sept-06 Variations
Ratio créances douteuses brutes/total des crédits (en %) 6,1% 5.7% - 0,4 pt 6,8% 5,7% -1,1pt
Personnes morales en interdiction bancaire (en fin de trimestre) 512 508 -0,8% 535 508 -5,0%
Source : IEOM
CONDITIONS DE FINANCEMENT juin-06 sept-06 Variation sept-05 sept-06 Variations
Encours des crédits tous secteurs confondus (en millions de F CFP) 189 702 203 223 +71% 176 602 203 223 +151%
Source : IEOM
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1-2-1 L’¢evolution de la consommation des ménages

Immatriculations de voitures particuliéres
(en nombre)

Importations de meubles, art ménager, entretien
ou équipement de la maison (en millions de F CFP)
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Importations de produits alimentaires, boissons et
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Sources : Service des Douanes, ISEE

2005

2006

La plupart des indicateurs de consommation des ménages demeurent orientés a la hausse entre le second et le
troisiéme trimestre et notamment en cumul depuis le début de I’année.

Aprés avoir rétabli le controle des prix de vente et des marges sur certains produits alimentaires (lait, farine, ceufs,
yaourts, jus de fruits, eaux minérales), par arrété 2006-3135/GNC du 17 aoit 2006, le Congres a voté le 9 novembre 2006
une loi de pays visant a exonérer les droits de douane et les taxes a 1’importation pour certains produits alimentaires de
premiere nécessité (farine, huile, beurre, margarine, sucre, eaux minérales, pates alimentaires), et pour certains fruits et
légumes (salade, tomates, chou vert, carotte, courgette, oignon et citron lime). Cette loi entre dans le cadre des « dix
mesures pour lutter contre la vie chére » instauré par le Gouvernement.

Cumul de I'année | Cumul de I'année| Variations des cumuls
2¢me trim.2006 3éme trim.2006 Variations 2005 2006 des années
(] 2 12)-)] /(@) 2006 /2005
CONSOMMATION DES MENAGES
Importations de meubles, art ménager, entretien ou équipement de la maison (en millions de F CFP) 1954 2071 +6,0% 5536 5695 +2,9%
Immatriculations de voitures particuliéres (en nombre) 1787 1769 -1,0% 5577 5270 -55%
Importations de voitures de tourisme (en millions de FF CFP) 3296 3616 +9.7% 9585 10228 +6,7%
Importations d'articles d'habillement et chaussures (en millions de F CFP) 1309 1088 -16,9% 3171 3535 +11,4%
Importations de produits alimentaires, boissons et tabac (en millions de F CFP) 4804 5718 +19.0% 14 496 15 645 +7,9%
CONDITIONS DE FINANCEMENT juin-06 sept-06 Variation Sept-05 Sept-06 Variation
Encours bancaires des crédits de trésorerie des ménages (en millions de F CFP) 40242 40881 +1.6% 37995 40 881 +7.6%
Sources : Service des Douanes, Service des Mines, ISEE, [EOM
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1-2-2 L’investissement immobilier des menages

Nombre de logements individuels autorisés et achevés
en PN et PS''

(en nombre)

Logements autorisés (données brutes) ——
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Encours bancaires des crédits a I’habitat (Ménages)
(en millions de F CFP)
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Sources : Direction de I’équipement de la Province Sud
et Direction de I’Aménagement de la Province Nord

Source : IEOM

L’encours des crédits a I’habitat qui est un indicateur de I’investissement immobilier des ménages (+8,7 % entre sept

2005 et sept 2006), continue de progresser.

On observe en Province Nord, un recul des autorisations de logements individuels aussi bien sur le trimestre qu’en

total annuel.

S’agissant de la Province Sud, les seules sources disponibles en 2006 concernent Nouméa, Paita et Mont-Dore
jusqu’en juillet. A cette date, le total des autorisations de logements individuels s’élévent & 840 contre 1 355 sur les sept

premiers mois de 2005.

Variations des
2éme 3éme Cumul de I'année | Cumul de I'année cumuls
trim.2006 trim.2006 Variations 2005 2006 des années
] @] 12)-1]/ 1) 2006 /2005
INVESTISSEMENT IMMOBILIER DES MENAGES
Logements individuels achevés en Province Nord (en nombre) 16 12 -25,0% 63 38 -39,7%
Logements individuels achevés en Province Sud (en nombre) nd nd nd 553 nd nd
Logements individuels autorisés en Province Nord (en nombre) 32 11 - 65,6% 133 93 -30,1%
Logements individuels autorisés en Province Sud (en nombre) nd nd nd 2442 nd nd
NDITIONS DE FINANCEMENT

ey 1205 - juin-06 sept-06 Variation sept-05 sept-06 Variation
Encours des crédits a I'habitat des ménages (en millions de F' CFP)
(toutes zones d'émission confondues) 176 334 177797 +0,8% 163 530 177797 +8,7%
Sources : ISEE, [IEOM
! Depuis mars 2006, les données concernant les « logements » sont indisponibles.
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1-2-3 La vulnérabilité de la trésorerie des ménages
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Au troisiéme trimestre 2006, les indicateurs de vulnérabilité de la trésorerie des ménages traduisent une amélioration

sur le trimestre.

Variations des
2¢éme 3éme Cumul de I'année | Cumul de I'année cumuls
trim.2006 trim.2006 Variations 2005 2006 des années
] ?) 12)-()] /(1) 2006 /2005
INDICATEURS DE VULNERABILITE
Décisions de retrait de cartes bancaires (en nombre) 266 198 -25,6% 841 797 -52%
Incidents de paiement sur cheques (en nombre) 4164 4066 -2,4% 3595 4066 +13,1%
juin-06 sept-06 Variation Sept- 05 Sept- 06 Variation
Personnes physiques en interdiction bancaire (en fin de trimestre) 4742 4703 -0,8% 4643 4703 +1,3%
Source : [EOM
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L’emploi
Demandes d’emploi en fin de mois (stock)

Demandes enregistrées en fin de mois Variations mensuelles brutes en glissement annuel
Données brutes
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Les salaires Les prix
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1-3 Les indicateurs macro-économiques

Taux de couverture trimestriel des importations

par les exportations
(en %)

40% «H
30% D
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Sources : Service des Douanes-ISEE

L’énergie
Ventes d’électricité basse tension Ventes d’électricité moyenne tension
(en milliers de kWh) (en milliers de kWh)
Données CVS— Données CVS—
Tendance — Tendance —
Sources : EEC - ENERCAL Sources : EEC - ENERCAL

Aprés avoir connu une forte accélération en début d’année, la tendance de I’inflation est a la résorption : ainsi la
progression annuelle de 1’indice des prix a la consommation est passée de 3,7 % fin juin 2006 a 2,9 % en septembre 2006.
Les produits manufacturés (+4,1 %) dont les carburants (+17,7 %), les services (+ 2,7 %) et I’alimentation (+1,4 %) ont
notamment contribué a la progression de I’indice général en glissement annuel a fin septembre 2006. L’inflation forte sur
les premiers mois de 2006 s’est sensiblement réduite depuis mars.

Au troisiéme trimestre 2006, le marché de I’emploi enregistre une baisse de 10,8 % du nombre de demandeurs
d’emploi (6 561) par rapport au trimestre précédent.

Le taux de couverture des importations par les exportations est apparu quasiment stable sur le troisiéme trimestre
2006, pour s’établir a 60,4 %. Dans le détail, les importations -avec 50,2 milliards de F CFP- ont augmenté sur le troisiéme
trimestre 2006 (+17,5 % en variation trimestrielle) et les exportations -avec 30,3 milliards de F CFP- ont progressé
(+17,9 %). Néanmoins, en glissement annuel cette fois, les importations -avec 140,9 milliards de F CFP- ont progressé de
14,4 % et les exportations -79,7 milliards de F CFP- ont progressé¢ de 1,0 %, ramenant le taux de couverture a 56,5 %.

Les exportations de minerai et de produits métallurgiques représentent 92,4 % de la valeur totale des exportations
cumulées a fin septembre 2006.

Les ventes d’¢électricité basse et moyenne tensions, qui sont traditionnellement en baisse sur le troisiéme trimestre

de I’année, reculent respectivement de 12,9 % et de 9,4 % par rapport au second trimestre 2006. Elles sont toutefois en
hausse de 4,1 % et 6,3 % entre septembre 2005 et septembre 2006.
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Nota : Les différences observées entre les valeurs brutes indiquées dans les tableaux et les données graphiques résultent de
l’incidence des variations saisonnieres.

.. . Variation Variation
Juin 06 (1) sept 06 (2) @ -/ 1) annuelle
PRIX (Source : ISEE)*
Indice des prix a la consommation
125,5 1253 -0,2% 2,9%
(basse 100 : décembre 1992) ’ ’
| juin.05 | sept.05 | janv.06 | | juin-06 | sept-06 |
LE SALAIRE MINIMUM GARANTI (Source : JONC)
Salaire horaire minimum garanti (en F' CFP) 650,89 650,89 680,50 680,50 680,50
Variations
2¢me Cumul de Cumul de annuelles
trim.2006 | 3¢me trim.2006 Variations 1'année 2005 I'année 2006
(1) 2) [2)-()]/ (1) 2006 /2005
L'EMPLOI (Source : Agence pour I'emploi)
Statistiques de stock (en fin de mois)
Demandes d'emploi 7359 6561 -10,8% 7814 6561 -16,0%

Statistiques de flux (au cours du mois)
Offres d'emplois nouvelles enregistrées 1358 2123 56,3% 3967 5922 49,3%

COMMERCE EXTERIEUR
(Sources : Sce des Douanes - ISEE )
Importations (p)

En valeur (en millions de F CFP) 42 676 50 161 17,5% 123213 140 955 14,4%
En volume (en tonnes) 240 300 402 000 67,3% 1128 800 2559 800 126,8%
Exportations (p)

En valeur (en millions de F CFP) 25703 30294 17,9% 78 899 79 697 1,0%
En volume (en tonnes) 1264 000 779 000 -38,4% 2475571 2420 000 -2,2%
Taux de couverture des importations par les exportations en valeur 60,2% 60,4% +0,2 pts 64,0% 56,5% - 7.5 pts
ENERGIE (Sources : ENERCAL - EEC)

Electricité produite (en millions de kWh) 478 465 -2,7% 1431 1436 0,4%
D'origine hydraulique 127 57 -55,4% 301 246 -18,3%
D'origine thermique 345 401 16,0% 1115 1170 4,9%
D'origine éolienne 5 7 37,5% 14 20 43,1%
Electricité consommée (en millions de kWh) 468 452 -3,4% 1383 1407 1,7%
Distribution S.L.N. 324 321 -0,9% 983 970 -1,4%
Distribution E.E.C. 107 98 -7,9% 300 328 9,3%
Distribution ENERCAL 37 33 -12,5% 100 110 9,6%

Ventes d'électricité (en millions de kWh)
Basse tension 92 80 -12,9% 254 265 4,1%
Moyenne tension 54 49 -9.4% 153 163 6,3%
* Les indices sont arrondis. Leurs variations et rythmes annuels le sont également, mais sont toutefois calculés sur les valeurs exactes (avant arrondis)

(p) Données provisoires pour l'année 2006
nd : non disponible
ns : non significatif
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2-Analyse sectorielle

Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprise du secteur « Agriculture, élevage, péche et
aquaculture »' au 30 septembre 2006
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Source et réalisation : IEOM (données trimestrielles CVS)

! L’enquéte d’opinion a été réalisée aupres d’un échantillon de 16 entreprises (197 salariés) du secteur « agriculture, élevage, péche et

aquaculture » pour 11 réponses (159 salariés).
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riculture, élevage, péche et aquaculture

Diminution Augmentation I’%k

Diminution Augmentation

Dégradation Amélioration

Supérieurs

Inférieurs

Supérieurs

Inférieurs

Contrairement aux prévisions établies lors de
I’enquéte précédente, I’activité se serait améliorée au
cours du troisiéme trimestre 20006.

Dans un contexte de hausse des effectifs, les
charges d’exploitation se seraient dégradées. Grace a
des délais de réglement de la clientéle en amélioration,
les situations de trésorerie auraient été jugées, de fagon
plus modérée qu’au trimestre précédent, en
amélioration. Les prix de vente auraient ¢été
globalement stables (sur 1’axe des abscisses).

Les prévisions exprimées par les professionnels
du secteur font état d’une poursuite de la hausse de
I’activité pour le quatriéme trimestre 2006, notamment
dans le secteur de ’aquaculture en raison de son
caractére saisonnier. Dans un contexte de hausse
d’activité plus modérée et du niveau élevé des
effectifs, les charges devraient se dégrader tout en
restant contenues dans la moyenne longue période. Les
situations de trésoreric pourraient en revanche
s’améliorer dans un contexte de stabilité des délais de
réglement de la clientéle (sur I’axe des abscisses). Les
prix de vente pourraient quant a eux étre revus a la
baisse.

Par ailleurs, des actions en cours sont menées
par le Gouvernement de Nouvelle-Calédonie en faveur
du développement rural et du secteur de la péche.
S’agissant du développement rural, les principales
actions concernent 1’élaboration d’une « délibération
portant aide a 1’acquisition du foncier pour les jeunes
agriculteurs », le soutien de la filiecre de production
bovine par « I’instauration d’une prime au maintien de
la vache allaitante », et la réduction des frais
d’enregistrement et de transmission des biens
immobiliers a vocation agricole. Concernant le secteur
de la péche, un audit visant a une réorganisation de la
filiére est en cours. Par ailleurs, une nouvelle
organisation régionale de péche dans le Pacifique avec
la Métropole devrait étre mise en place.
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2.1-Agriculture, élevage, péche et aguaculture I

La filiere bovine

Abattages de viande bovine (en tonnes) Importations de viande bovine (en tonnes)
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Source : OCEF Sources : Service des Douanes-Isee

La filiere porcine

Abattages de viande porcine (en tonnes) Importations de viande porcine (en tonnes)
Données CVS — Tendance = Données CVS — Tendance =
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Source : OCEF Sources : Service des Douanes-Isee

La filiere aquacole

Exportations de crevettes (en tonnes)

Données CVS — Tendance ===

2002 2003 2004 2005

Source : ISEE

La filiére de 1’élevage continue de traverser une crise. Sur les neufs premiers mois de 1’année, les importations de
viandes bovines représentaient 39 % de la consommation locale contre 16 % un an auparavant. Les abattages de bovins
diminuent de 7,4 %, alors que les abattages de viande porcine augmentent au cours du troisiéme trimestre 2006 (+ 13 % par
rapport au trimestre précédent). En parallele, les importations de viande bovine progressent de 24,0 % alors que les
importations de viande porcine diminuent de 12 % entre le deuxi¢me et le troisiéme trimestre.

Pour leur part, les exportations de crevettes en tonnes ont diminué entre le deuxi¢me et le troisiéme trimestre 20006,
traduisant le caractére saisonnier de 1’activité (fin de saison). Pour autant, les exportations ont augmenté de 3,5 % en
glissement annuel. En valeur, les exportations de crevettes sont orientées a la baisse tant sur trimestre que sur 1’année
(respectivement -32,3 % et -9,8 %) traduisant une tension a la baisse des prix.
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2.1-Agriculture, élevage, péche et aquaculture

La filiére péche

Exportations de thons, crevettes et holothuries (en tonnes)

Données CVS — Tendance =
1200
1000 A
800 =
400
200 } + t t
2002 2003 2004 2005 2006

Source : Service des Douanes-Isee

Secteur « Agriculture, élevage, péche et Secteur « Agriculture, péche, élevage et aquaculture »
aquacu lture »I (Ratio créances douteuses brutes / total des crédits en %)

(encours bancaire des crédits en millions de F CFP)

Données Brutes
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Variations des
2éme 3éme cumuls
trim.2006 trim.2006 Variations Cumul Cumul des années
) ) 12)- ()] /(1) 2005 2006 2006 /2005

ELEVAGE (Sources : ISEE - OCEF)

Abattages controlés (en tonnes)
Viande bovine 620 574 -74% 2096 1633 -22,1%
Viande porcine 293 331 +13,0% 853 923 +8,2%
Importations de viandes
Viande bovine

. en tonnes 287 356 +24,0% 391 1030 +163,4%
. en millions de F CFP 142 171 +20,4% 303 500 +65,0%
Viande porcine

. en tonnes 117 103 -12,0% 100 293 +193,0%
. en millions de F CFP 31 27 -12,9% 35 79 +125,7%

AQUACULTURE (Source : ISEE)
Exportations de crevettes (en tonnes) 766 568 -258% 1619 1676 +3,5%
Exportations de crevettes (en millions de F CFP) 949 642 -323% 2263 2041 -9,8%
PECHE (Source : Service des Douanes-ISEE)

Exportations de thons, crevettes et holothuries

. en tonnes 941 819 -13,0% 2527 2195 -13,2%
. en millions de F CFP 1 046 773 -26,1% 2689 2349 -12,7%

SOOI (P12 [FIYAIE A= juin-06 sept-06 Variation sept- 05 sept- 06 Variation

Encours bancaires des crédits du secteur (en millions de F CFP) 8439 8575 +1,6% 8833 8575 -2,9%
Sources : Service des Douanes, Service des Mines, ISEE, [EOM

L’IEOM a augment¢ le périmétre de son échantillon d’entreprises dans sa base de centralisation des risques depuis le second semestre
2004. De ce fait, les données sont difficilement comparables avec les périodes antérieures.
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Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprise du secteur des industries « Agro-alimentaires »! au
30 septembre 2006
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Source et réalisation : IEOM (données trimestrielles CVS)
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1L’enquéte d’opinion a été réalisée auprés d’un échantillon de 13 entreprises (601 salariés) du secteur agro-alimentaire pour 11 réponses

(585 salariés).
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Evolution des prix de vente
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2.2-Industries agro-alimentaires

On observerait au cours du troisieme trimestre
2006 un léger ralentissement de D’activité, selon les
entrepreneurs du secteur.

En liaison avec cette tendance, les charges
d’exploitation se seraient un peu moins alourdies qu’au
trimestre précédent, et ce, malgré une accélération de la
hausse des effectifs. La détérioration nette des délais
de paiement de la clientéle semble étre a I’origine de la
dégradation des situations de trésorerie. Les prix de
vente auraient toutefois été orientés a la hausse.

Au 3™ trimestre 2006, les stocks de matiéres
premicres continueraient d’augmenter, contrairement
aux stocks de produits finis.

En matiére de prévisions pour le quatriéme
trimestre 2006, les chefs d’entreprises du secteur, dont
le moral semble affecté par les mouvements sociaux
qui ont perturbé le marché de I'lle en septembre et
octobre, prévoiraient un net ralentissement de
I’activité. Les charges resteraient assez lourdes malgré
cette faible activité et la croissance des effectifs tres
modérée. L’amélioration trés significative des délais de
réglement devrait permettre de limiter la détérioration
des trésoreries.
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2.2-Industries agro-alimentaires

Importations de céréales (en tonnes)
(v compris pour [’alimentation animale)

Données Brutes — Tendance =
12 000

IEOM - NOUVELLE-CALEDONIE
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Sources : Services des Douanes, ISEE

2006

Importations de lait en poudre (en tonnes)

Données brutes — Tendance =

L

2002 2003

2004

Sources : Services des Douanes, ISEE

2005

2006

Variations des
cumuls
2¢éme trim.2006 | 3éme trim.2006 Variations Cumul Cumul des années
(1) (2) [(2) - (D] /(1) 2005 2006 2006 /2005
INDUSTRIES AGRO-ALIMENTAIRES
Céréales (en tonnes) 7102 10038 +41,3% 21194 23929 +12,9%
Lait en poudre (en tonnes) 648 448 -30,8% 1467 1445 -1,5%

Sources : Service des Douanes, ISEE
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Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprise des « Mines et de la
métallurgie »' au 30 septembre 2006
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Source et réalisation : IEOM (données trimestrielles CVS)

!'L’enquéte d’opinion a été réalisée auprés d’un échantillon de 12 entreprises (2 953 salariés) des « mines et de la métallurgie » pour
8 réponses (2 543 salariés).
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2.3-Industries miniéres et métallurgiques

Evolution des prix de vente
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L’activité resterait soutenue au cours du troisiéme
trimestre 2006 bien qu’elle subisse un léger
infléchissement par rapport au trimestre précédent. Le
début de la dégradation du climat social au sein de la SLN
a la fin septembre (début du conflit le 24 septembre) a
néanmoins pesé sur I’opinion des chefs d’entreprises et
des sous-traitants de la société métallurgique.

Sur le trimestre, la production de minerai est a la
hausse, les exportations sont quant a elles en recul en
volume et en valeur en raison d’une activité plus élevée
au trimestre précédent avec la reprise des livraisons a
destination de 1’Ukraine et de 1’ Australie mais aussi par la
toute premicre livraison vers la Chine. Sur les neuf
premiers mois de 1’année, les exportations en valeur sont
en baisse car les exportations de latérites (faible teneur en
nickel) ont été plus importantes que les garniérites (les
latérites ont représenté 63 % des exportations en volume
de minerai en 2006 contre 46 % en 2005).

La production de métal recule sur le trimestre,
cependant la production de mattes retrouve son niveau
antérieur. Les exportations continuent de progresser dans
un contexte de cours trés €élevé. Sur les neufs premiers
mois P’activité de métallurgie est supérieure a celle de la
méme période 2005.

Les charges d’exploitation auraient continué¢ de
s’alourdir, sous ’effet de la hausse des effectifs. Grace
aux prix de vente orientés a la hausse, les situations de
trésorerie se seraient améliorées dans un contexte de
délais de paiement jugés corrects et stables.

Selon les chefs d’entreprises interrogés la
diminution des stocks de produits finis a été jugée
sensible sur le troisiéme trimestre dans un contexte de
perturbations engendrées a I’usine de Doniambo suite au
mouvement social.

Les dirigeants du secteur resteraient optimistes et
prévoiraient -dans un contexte mondial trés favorable,
caractérisé par le niveau tres élevé des cours au LME- la
poursuite de la croissance de ’activité pour le dernier
trimestre 2006.
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2.3-Industries miniéres et métallurgiques

Production de produits miniers (en milliers de tonnes) Exportations de produits miniers (en milliers de tonnes)
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Sur le troisiéme trimestre 2006, le cours du nickel au LME a progressé de 46,4 %, passant de 9,04 USD/Ib fin juin a
13,23 USD/Ib fin septembre. La progression s’établit a 98,9 % par rapport a la fin septembre 2005, ou le cours avait atteint
6,65 USD/Ib. Ramené en F CFP, le prix moyen de la livre de nickel a progressé de 44,4 % entre juin et septembre 2006, et
de 88,3 % entre septembre 2005 et septembre 2006. En effet, le cours du nickel a franchi le seuil de 30 000 $t depuis le
début de sa cotation au London Metal Exchange en avril 1979.

Par ailleurs, la diminution des réserves officielles au London Metal Exchange (LME) est ininterrompue depuis le 2
février 2006 ou elles s’établissaient a 35 796 tonnes. Les stocks officiels de nickel atteignaient 13 188 tonnes le 23 juin,
6 426 tonnes le 25 aofit et 4 458 tonnes le 9 octobre enregistrant une baisse de 88 % depuis le début 2006. Le marché du
nickel a enregistré un déficit de production mondiale estimé a 6 100 tonnes au premier semestre 2006 selon les spécialistes
du secteur.

La demande mondiale de nickel continuerait de croitre de 5 a 6 % par an alors que I’offre n’augmenterait que de
3,7 %.

L’OPA de la compagnie brésilienne Companhia Vale do Rio Doce (CVRD), lancée le 14 aolit sur le producteur
canadien Inco, reportée a deux reprises, a été réalisée avec succés. Apres avoir obtenu 75,6 % des actions d’Inco le 23
octobre, CVRD a prolongé son offre jusqu’au 3 novembre 2006 ce qui lui a permis de monter sa participation a 86,57 % du
capital du numéro deux mondial de nickel.
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2.3-Industries miniéres et métallurgiques

Prix du nickel au LME en moyenne mensuelle (En UsD
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2éme trim.2006 3éme trim.2006 Variation 3eéme trim 3éme trim Variation
(1) (2) 12) - (D)) (1) 2005 2006 2006 /2005
Prix du minerai de nickel (Source : Service des Mines)
London Metal Exchange' 9,04 13,23 +46,4% 6,65 13,23 98,9%
(cours moyen en USD la livre au comptant) (*)
(Cours du nickel au LME en F CFP/livre)(*) 857,13 1238,67 +444% 637,98 1238,67 88,3%
Variations des
cumuls
2¢éme trim.2006 3eéme trim.2006 Variations cumul cumul des années
(1) (2) 12)- (D] /(1) 2005 2006 2006 /2005
MINERAI DE NICKEL (Source : Service des Mines)
Production : en milliers de tonnes humides (1) 1630 1689 +3,6% 4920 4698 -4,5%
Exportations : en milliers de tonnes humides (2) 1219 678 -44,4% 2291 2210 -3,5%
Part de la production exportée (2)/(1) 74,8% 40,1% - 34,6 pts 46,6% 47,0% +0,3 pts
Valeur FAB des exportations (p) (en millions de F CFP) 4857 3336 -31,3% 10 586 9901 -6,5%
Valeur moyenne de la tonne humide exportée en F CFP 4288 4393 +2,4% 15 000 14138 -5,7%
METALLURGIE (Source : Service des Mines)
Production (en tonnes de nickel contenu) 16 478 15911 -3,4% 47912 49 434 +3,2%
Mattes 2348 4021 +71,3% 9478 10967 +157%
Ferronickels 14 130 11890 -159% 38434 38467 +0,1%
Exportation (en tonnes de nickel contenu) 13152 16 034 +21,9% 46 149 47182 +2,2%
Mattes 1714 4022 +134,7% 8951 10329 +15,4%
Ferronickels 11438 12012 +35,0% 37199 36 853 -0,9%
Valeur FAB des exportations (en millions de F CFP) 18 436 25275 +37,1% 59724 63740 +6,7%
Mattes 2864 7847 +174,0% 9975 15333 +53,7%
Ferronickels 15572 17 428 +11,9% 49 749 48 407 -2,7%
CONDITIONS DE FINANCEMENT juin-06 sept-06 Variation sept- 05 sept- 06 Variation
Encours des crédits du secteur (en millions de F CFP) | 4519 4694 +3,9% 4724 4694 -0,6%

Sources : Service des Mines, ISEE, [EOM
(*) moyenne arithmétique du cours moyen mensuel

"'L’IEOM a augment¢ le périmétre de son échantillon d’entreprises dans sa base de centralisation des risques depuis le second semestre
2004. De ce fait, les données sont difficilement comparables avec les périodes antérieures.
INSTITUT D’EMISSION D’OUTRE-MER — BULLETIN TRIMESTRIEL DE CONJONCTURE— N° 128 - 4EME TRIMESTRE 2006

-28



IEOM - NOUVELLE-CALEDONIE

Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprise des « Industries diverses »' au 30 septembre 2006
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' L’enquéte d’opinion a été réalisée auprés d’un échantillon de 29 entreprises (949 salariés) du secteur industriel (hors
industrie agro-alimentaire, industrie miniére et métallurgique) pour 25 réponses (761 salariés). Les entreprises représentées
sont répertoriées selon les codes NAF suivants : « 17 Industrie textile », « 19 Industrie du cuir et de la chaussure », « 22
Edition, imprimerie, reproduction », « 24 Industrie chimique », « 25 Industrie du caoutchouc et des plastiques », « 26
fabrication d’autres produits minéraux non métalliques », « 273 E Profilage », « 36 Fabrication de meubles », « 451 D
Forages et sondages », « 452 T Levage, montage », « 453 A Travaux d’installation électrique », « 454 D Menuiserie

métallique », « 454 J Peinture ».
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2.4-Industries diverses

Evolution des prix de vente
w00 Contrairement aux prévisions formulées par les
chefs d’entreprises du secteur lors du trimestre précédent,
la croissance de 1’activité se serait accélérée au cours du
troisiéme trimestre 2006.
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longue période. Le net rallongement des délais de
A réglement (supérieur a la moyenne de longue période)
semblerait engendrer une dégradation importante des
trésoreries des entreprises du secteur. Les prix de vente
auraient cependant ¢été en hausse sur la période
considérée.
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2.4-Industries diverses

Importations de métaux (en tonnes)
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. . 1
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(Ratio créances douteuses brutes / total des crédits en %)
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Source : IEOM Source : IEOM
Variation des
cumuls
2éme trim.2006 3eéme trim.2006 Variation Cumul Cumul des années
) 2 1) -]/ 1) 2005 2006 2006 /2005
INDUSTRIES DIVERSES
Importations de métaux (en millions de F CFP) 1992 2622 +31,6% 5966 7050 +182%
CONDITIONS DE FINANCEMENT juin-05 sept-06 Variation sept-05 sept-06 Variation
Encours bancaires des crédits du secteur (en millions de F CFP) 17 882 18 517 +3,6% 17112 18517 +82%
Sources : Service des Douanes, IEOM

"L’ IEOM a augment¢ le périmétre de son échantillon d’entreprises dans sa base de centralisation des risques depuis le second semestre
2004. De ce fait, les données sont difficilement comparables avec les périodes antérieures.
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Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprise du secteur « Batiment et Travaux publics »'
au 30 septembre 2006
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Source et réalisation : IEOM (données trimestrielles CVS)

'L enquéte d’opinion a été réalisée auprés d’un échantillon de 49 entreprises (2 391 salariés) du secteur du BTP pour 32 réponses (1 808
salariés).
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2.5-Batiment et travaux publics

Conformément aux  prévisions  optimistes
exprimées lors de 1’enquéte précédente, 1’activité aurait
poursuivi son amélioration au cours du troisiéme
trimestre 2006.

Cette hausse de I’activit¢é favorable a une
augmentation des effectifs aurait contribué a alourdir
légérement les charges d’exploitation qui restent,
néanmoins, inférieures a la moyenne de longue période.
En revanche, les situations de trésorerie sembleraient
largement pénalisées (supérieure a la moyenne de longue
période) par 1’évolution a la baisse des prix de vente
conjuguée a des délais de réglement toujours plus longs.

S’agissant du quatrieme trimestre 2006, les
prévisions d’activité formulées par les dirigeants du
secteur apparaissent pessimistes. Cette dégradation
devrait se répercuter a la fois sur les charges et les
trésoreries, et avoir des conséquences négatives sur les
effectifs.
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2.5-Batiment et travaux publics

Nombre de constructions a usage d'habitation’
(en nombre)

Constructions autorisées (données CVS) —
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| V/\
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Source : ISEE
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! Depuis mars 2006, les données concernant les « constructions » sont indisponibles.

% Les chiffres du troisiéme trimestre 2006 ne sont pas encore disponibles.

3 L’IEOM a augmenté le périmétre de son échantillon d’entreprises dans sa base de centralisation des risques depuis le second semestre 2004. De ce fait, les

données sont difficilement comparables avec les périodes antérieures.
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e 2. ) - Bdtiment et travaux publics

Variations des
cumuls
2éme trim.2006 | 3éme trim.2006 Variations Cumul Cumul des années
(] (] [2-()]/(1) 2005 2006 2006 /2005
EMPLOI (Source : Agence pour I'emploi)
Effectifs du BTP (stock en fin de période) 7400 nd| nd 20191 nd nd
MATERIAUX DESTINES AU BTP
(Sources : ISEE, Service des Douanes)
Constructions a usage d'habitation achevés en Province Nord (en nombre) 16 12 -25,0% 63 38 -397%
Constructions a usage d'habitation achevés en Province Sud (en nombre) nd nd nd 279 nd nd
Constructions a usage d'habitation autorisées en Province Nord (en nombre) 23 11 -52,2% 126 49 -61,1%
Constructions a usage d'habitation autorisées en Province Sud (en nombre) nd nd nd 628 nd nd
Ventes de ciment (en tonnes) 32191 35337 +9,8% 89 021 96 882 +8,8%
Importations maritimes de matériaux de construction (en tonnes) :
. Ciment 85 63 -259% 3718 243 -93.5%
. Clinker 17014 26 200 +54,0% 63 429 74215 +17,0%
CONDITIONS DE FINANCEMENT (Source : [EOM) juin-06 sept-06 Variations sept- 05 sept- 06 Variations
Encours bancaires des crédits du secteur (en millions de F CFP) 13302 13 873 +4,3% 13053 13873 +6,3%
Encours global des crédits a I'habitat (en millions de F CFP) 210774 215368 200 191 959 215 368 - 12.2%
(tous agents confondus)

Sources : ISEE, IEOM

Les « ventes de ciment » poursuivent leur croissance avec + 9,8% par rapport au deuxiéme trimestre 2006, et de
+8,8% sur un an. Prés de 10 % des ventes de ciment concernerait le seul chantier de Goro.

Les encours bancaires des crédits du secteur du BTP (avec 4,3% de croissance sur le trimestre) et des crédits a
I’habitat (avec 2,2% de croissance sur le trimestre) continuent également de croitre.

On observe en Province Nord un recul des autorisations de constructions a usage d’habitation aussi bien sur le

trimestre qu’en total annuel.

S’agissant de la Province Sud, les seules sources disponibles en 2006 concernent Nouméa, Paita et Mont-Dore
jusqu’en juillet. A cette date, le total des autorisations de constructions a usage d’habitation s’¢élévent a 250 contre 198 en

2005.
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Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprise du secteur du « Commerce »'
au 30 septembre 2006

50,0%

40,0% —+

30,0% —

20,0%

10,0% —

0,0% -

-10,0% -+

-20,0% T

-30,0% T

-40,0% T+

-50,0%
2002 2003 2004 2005 2006

EEmévolution de l'activité T—prévision d'activité tendance de l'activité moyenne longue période

20,0%

-50,0%
2002 2003 2004 2005 2006

EEmmévolution des charges C—Jprévision des charges tendance des charges =———moyenne longue période

50,0%

40,0%

30,0%

20,0%

10,0%

0.0%

-10,0%

-20,0% T+

-30,0% —+

-40,0% +

-50,0%

2002 2003 2004 2005 2006

Emmmeévolution de la trésorerie C—prévision de la trésorerie tendance de la trésorerie

moyenne longue période

Source et réalisation : IEOM (données trimestrielles CVS)

! L’enquéte d’opinion a été réalisée auprés d’un échantillon de 55 entreprises (2 154 salariés) du secteur du commerce de détail (y compris les
concessionnaires automobiles) pour 38 réponses (1 474 salariés).
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Evolution des prix de vente

IEOM - NOUVELLE-CALEDONIE

40,0%

30,0%

20,0%

10,0%

SUEAREAN 11 110 Lis

200%

300%

40,0%

-50,0%

2002

[ évolution des prix de vente

40,0%

2003

JIprévision de prix

2004

2005

——tendance des prix

Evolution des effectifs

2006

— moyenne longue période

30,0%

200%

10,0%

-10.0%

-20,0%

,71» —.
/IR = I
NN W iI N l/l/ | | e
2002 2003 2004 2005 2006
B évolution des effectifs Cpreévision des effectifs ——tendance des effectifs ~——moyenne longu

400%

Evolution des délais de réglement

30,0%

200%

100%

-10,0% 1

-20,0%

-30.0%

-40.0%

50,0%

2002

2003

2004

2005

2008

B évolution des délais de réglement Iprévision des délais —— tendance des délais —— moyenne longue période

Stocks de marchandises

600%

50,0%

40.0%

30,0%

20,0%

- I\ I /I/
0.0% I

il

2002

2003

2004

2005

2008

B évolution des stocks de produits finis T prévision des stocks —— tendance des stocks ——moyenne longue période

Diminution Augmentation

Diminution Augmentation

Dégradation Amélioration

Supérieurs

Inférieurs

2.6-Commerce

Selon les professionnels du secteur, et
contrairement a leurs prévisions du trimestre précédent,
Iactivité se serait dégradée au cours du troisiéme
trimestre  2006. Les nombreuses  perturbations
occasionnées par les conflits sociaux ont notamment
affecté les commerces du centre ville.

La dégradation trés nette des charges résulterait de
cette faible activité cumulée a une légere baisse des
effectifs

Les trésoreries des entreprises continueraient a se
dégrader dans un contexte de baisse des prix de vente et
de dégradation des délais de réglement.

Sur le dernier trimestre 2006, les commergants
prévoient une légére reprise de 1’activité, un allégement
relatif des charges (qui reviendraient a I’intérieur de la
moyenne de longue période) par rapport au troisiéme
trimestre, ainsi qu’une nette amélioration de la trésorerie
grace a une hausse significative des prix de vente.
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2-6.1.Commerce de détail

Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprise du secteur du « Commerce de détail »'
au 30 septembre 2006
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Source et réalisation : IEOM (données trimestrielles CVS)

! L’enquéte d’opinion a été réalisée auprés d’un échantillon de 41 entreprises (1 666 salariés) du secteur du commerce de détail (y compris les
concessionnaires automobiles) pour 27 réponses (1 185 salariés).
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2.6.1-Commerce de detail
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Le solde d’opinion des dirigeants d’entreprises du
commerce de détail est trés similaire a celui du
commerce. Ainsi, ’activité se dégraderait au troisi¢éme
trimestre 2006 contrairement aux prévisions optimistes du
trimestre précédent. Les charges et les trésoreries se
détérioreraient fortement en liaison avec le recul de
I’activité.

Pour le dernier trimestre 2006, les responsables du
secteur prévoient une diminution du courant d’affaires,
un allégement des charges en conséquence et une
amélioration des trésoreries grace a une hausse
significative des prix de vente.
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2.6.1-Commerce de detail

Importations de textile (en tonnes)
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Variation des
cumuls
2¢éme trim.2006 | 3éme trim.2006 Variation Cumul Cumul des années
@ 2 12)-()] /(1) 2005 2006 2006 /2005

COMMERCE

importations de textiles (en tonnes) 151 295 +95,4% 615 593 -3,6%

CONDITIONS DE FINANCEMENT juin-06 sept-06 Variation sept- 05 sept- 06 Variation

Encours bancaires des crédits du secteur (en millions de F CFP) 29 780 30 835 +3,5% 89172 91 050 +2,1%

Sources : Service des Douanes, ISEE, [EOM

'L’IEOM a augment¢ le périmétre de son échantillon d’entreprises dans sa base de centralisation des risques depuis le second semestre
2004. De ce fait, les données sont difficilement comparables avec les périodes antérieures.
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Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprise du secteur de « I’Hotellerie et du Tourisme »'
au 30 septembre 2006
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Source et réalisation : IEOM (données trimestrielles CVS)

! L’enquéte d’opinion a été réalisée auprés d’un échantillon de 23 entreprises (1 343 salariés) du secteur de 1’hétellerie et du tourisme
pour 18 réponses (1 217 salariés).
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2.7-Hotellerie-Tourisme

Evolution des prix de vente
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Evolution des délais de réglement
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Dégradation Amélioration

L’amélioration de ’activité se serait poursuivie au
cours du troisiéme trimestre de 1’année.

Conformément aux prévisions, les charges
d’exploitation auraient continué de s’alourdir au cours du
troisiéme trimestre sous 1’effet de I’augmentation des
effectifs.

Les délais de réglement de la clientéle
s’amélioreraient légérement et contribueraient en partie
au redressement des trésoreries dans un contexte
d’évolution a la hausse des prix de vente.

S’agissant des prévisions formulées par les
dirigeants du secteur, 1’activité pourrait sensiblement se
dégrader au cours du quatriéme trimestre. Les charges
d’exploitation s’amélioreraient nettement malgré une
hausse prévue des effectifs tandis que la trésorerie
poursuivrait sa bonne tenue dans un contexte de prix a la
hausse.
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Taux d’occupation des chambres '

Moyenne trimestrielle - données brutes

2.7-Hotellerie-Tourisme

Nombre de croisiéristes

Données brutes —— Tendance =

80,0%

75,0%

70.0%

65,0% -

60,0%

55,0% -

50,0% o

45,0% -

45000
41000 4+

37000 ¢ /\
33000

29 000 +

25000 + /

21000

17000 +

13000 -

9000 +

40,0%
2003 2004 2005 2006

Source : ISEE

Nombre de touristes francais

Données CVS — Tendance =

10000

8000 1

-

6000 1

4000

2000

2002 2003 2004 2005 2006

Source : ISEE

Nombre de touristes australiens

Données CVS — Tendance =
10000

8000 T

6000

1000 AM%

2000

2002 2003 2004 2005 2006

Source : ISEE

5000

2002 2003 2004 2005 2006

Source : ISEE

Nombre de touristes japonais

Données CVS — Tendance =

10000

o A\M ~
6000

4000

2000

0 + + +
2002 2003 2004 2005 2006

Source : ISEE

Nombre de touristes néo-zélandais

Données CVS — Tendance =
10000

8000

6000

4000 +

2000 e

2002 2003 2004 2005 2006

Source : ISEE

Nombre de touristes divers

Données CVS — Tendance =

10000 o

8000

6000 o

4000 A

2000

2002 2003

Source : ISEE

2004 2005 2006

! Le taux d’occupation des chambres pour le 3°™ trimestre n’est pas disponible
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2.7-Hotellerie-Tourisme

Secteur « Hotellerie » Secteur « Hotellerie »
(encours bancaire des crédits en millions de F CFP) (Ratio créances douteuses brutes / total des crédits en %)
Données Brutes
5000 30% T
4500 4 M I o - 4
4000 - m M 23% T

3500

15% +
3000 o 4

2500 A T

8% 1
2000 4

LT Il ey

mars-02
sept-02
déc-02
mars-03
juin-03
sept-03
déc-03
mars-04
juin-04
sept-04
déc-04
mars-05
juin-05
sept-05
déc-05
mars-06
juin-06
sept-06

2002 2003 2004 2005 2006
Source : IEOM Source : IEOM
Variations des
cumuls
3éme trim.2005 3éme trim.2006 Variations Cumul Cumul des années
)] 2 [2)-(D] /1) 2005 2006 2006 /2005

TAUX D'OCCUPATION DES CHAMBRES
(Source : Syndicat des hoételiers)

Coefficient d'occupation (en %) (moyenne) 62,1%| 60,4% - 1,8 pt 57,6%| 59,4%| + 1,8 pts
DEBARQUEMENT DE TOURISTES
(Source : ISEE)

Tourisme de séjour

Nombre de touristes 26 964 28 150 +4,4% 71265 71394 +0,2%
Touristes frangais 7409 7742 +4,5% 18 562 19123 +3,0%
Touristes japonais 7791 8298 +6,5% 23013 22284 -32%
Touristes australiens 4515 4264 -56% 11624 10 683 -81%
Touristes néo-zélandais 2517 2559 +1,7% 4779 5260 +10,1%
Touristes divers 4732 5287 +11,7% 13287 14 044 +57%
Tourisme de croisiére

Nombre de croisiéristes 18815 28323 +50,5% 52701 91 606 +73,8%
Nombre d'escales de navires 12 19 +58,3% 39 64 +64,1%
COEIELS B3 AL L ET sept-05 sept-06 Variation sept- 05 sept- 06 Variation
Encours bancaires des crédits du secteur (en millions de F CFP) 4033 4419 +9,6% 4033 4419 +9,6%

Sources : ISEE, IEOM

La fréquentation touristique avec 28 150 visiteurs a augmenté de 4,4 % par rapport au troisieme trimestre 2005. La
période des vacances annuelles en Métropole et celle d’une semaine au mois d’aofit au Japon ont favorisé I’arrivée de
touristes frangais et japonais (+4,5% et +6,5% par rapport au troisieme trimestre 2005). Les australiens ont ét¢ moins

nombreux (- 5,6 %). Inversement, les néo-zélandais ont été plus nombreux (+ 1,7 %) par rapport au troisi¢éme trimestre
2005.

Sur un an, le nombre de touristes ressort stable (0,2 %) a fin septembre 2006. Grace aux efforts de promotion mis
en place par Nouvelle-Calédonie Tourisme Point Sud (NCT Point Sud), les touristes néo-zélandais et frangais sont plus
nombreux a séjourner sur le territoire (respectivement +10,1 % et +3 %). Toutefois, une perte d’attrait de la destination
concerne les touristes australiens (- 8,1 %) et de fagon plus modérée les japonais (- 3,2 %).

Le nombre de croisiéristes s’éléve a 28 323 et augmente de 50,5 % par rapport au troisieme trimestre 2005. Sur un
an ce secteur affiche une progression sensible (+ 73,8%). Parallélement le nombre d’escales est en augmentation (+64,1%).
Trois croisiéres a vocation écologique ont été programmées au départ de Nouméa, les 18, 25 novembre et 2 décembre 2006,
sur I’Océanic Princess, un yacht de luxe a faible tirant d’eau pouvant atteindre des lieux habituellement difficiles d’acces.
Les 72 personnes qui sont hébergées a son bord feront escale a 1’1le des Pins, Lifou, Tanna au Vanuatu, Ouvéa, Canala puis
Maré avant de revenir 8 Nouméa.

'L’IEOM a augmenté le périmétre de son échantillon d’entreprises dans sa base de centralisation des risques depuis le second semestre
2004. De ce fait, les données sont difficilement comparables avec les périodes antérieures.
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Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprise du secteur des « Services aux entreprises »'
au 30 septembre 2006
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Source et réalisation : IEOM (données trimestrielles CVS)
Le manque d’ancienneté des séries ne permet pas encore de les dessaisonnaliser

'L enquéte d’opinion a été réalisée auprés d’un échantillon de 22 entreprises (1 225 salariés) du secteur des Services aux entreprises pour
10 réponses (1 003 salariés).
INSTITUT D’EMISSION D’OUTRE-MER — BULLETIN TRIMESTRIEL DE CONJONCTURE— N° 128 - 4EME TRIMESTRE 2006 -45



2.8-Services aux entreprises

Evolution des prix de vente
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Selon les professionnels du secteur, 1’activité
aurait poursuivi sa croissance au cours du troisieme
trimestre 2006.

En liaison avec la hausse de l’activité et des
effectifs, les charges d’exploitation auraient continué de
s’alourdir au cours du troisiéme trimestre.

Les situations de trésorerie se seraient nettement
redressées bien que les délais de reglement se soient
rallongés. Globalement, les prix auraient stagné sur le
trimestre concerné.

S’agissant des perspectives pour le quatriéme
trimestre 2006, les chefs d’entreprises anticipent une forte
baisse de I’activité en lien avec les mouvements sociaux.
Parallélement, les charges continueraient a se dégrader.
Ces évolutions contribuent a la prévision d’une
détérioration de la trésorerie des entreprises du secteur.
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Services Services
(encours bancaire des crédits en millions de F CFP) (Ratio créances douteuses brutes / total des crédits en %)
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(ORI (P12 AL AT juin-06 sept-06 Variations sept- 05 sept- 06 Variations
Encours bancaires des crédits des services (en millions de FF CFP) 96 789 105917 +94% 85269 105917 +24,2%

Encours bancaires des crédits des tranports et télécommunications (en millions de F CFP) 9170 9558 +4,2% 9719 9558 -1.7%

Source : [IEOM
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