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Synthese

Au 3° trimestre 2007, la plupart des indicateurs objgcte suivi de la conjoncture ont continué a étientés a
la hausse sur un an, confirmant ainsi les bonne®rp@ances de I'’économie calédonienne. La consoiomates
ménages a continué a croitre a un rythme soutenmé&wme que linvestissement des entreprises. Le ronde
demandeurs d’emploi a poursuivi quant a lui sadeatendancielle. Les taux de couverture des impamta par les
exportations des deux derniers trimestres se situdas niveaux historiquement hauts (respectived@ % et 93,8 %)
du fait de la forte progression des exportationsnileerai et de métal en valeur. Toutefois, la $itude crise perdure
dans les secteurs de l'aquaculture et de I'élevamen. Le conflit d’Holcim commencé le 24 septembra pas eu

d'impact sur I'activité du Strimestre.

1- La conjoncture internationale et métropolitaine

Au 3 trimestre 2007, le taux de croissance du PIB enctobre aprés 1,5 % en septembre.

volume de lazone Euro s’établissait a 2,6 % sur un an. Le

taux de croissance de l'indice des prix qui s'éleva
+1,9% en juin 2007 connait une légére accéléradb
s'établit & + 2,6 % en glissement annuel a octdiie?.
Enfin, en septembre 2007, le taux de chémage dgaait, 3%
de la population active en diminution de 0,2 popar
rapport a juin 2007.

Le PIB Francais en volume au Strimestre a cri de
2,1 % sur un an. En variation trimestrielle, il anou le

La croissance du PIB en volume d#&ats-Unis
s'est élevée au®3rimestre 2007, a 2,6 % en glissement
annuel. Depuis octobre 2007 la croissance amégcain
ralenti. Les prévisions de croissance pour les deux
prochains trimestres sont trés inférieures au pietethe
'économie. A la fin novembre, La FED a revue ses
prévisions de croissance pour 2008 et table sur une
fourchette de 1,8 a 2,5 % au lieu de 2,5 a 2,75&6Us
en juin dernier. En octobre 2007, lindice des mriXa

m_éme rebond que la zone Euro passant de + 0,3 2 auconsommation progressait de 2,5 % sur un an apres
trimestre 2007 a + 0,7 % aJd Bimestre 2007. Le taux de 2,8 % en Septembre 2007. Le taux de Ch(’jmage dét res

chémage de la France s’établit a 8,6 % en septeRtNg

stable a 4,7 % de la population active en septembre

contre 8,7 % en juin 2007 et lindice des priX a |a.2007 (+ 0,2 point par rapport au mois de juin 2007)

consommation progresse en glissement annuel der?2 %

2- La conjoncture régionale

Au 30 septembre 2007, lindice des prix a la

Au 3 trimestre 2007, la croissanahinoise

consommation adapon stagne sur un mois mais est en recuétait de 11,5 % tirée par le secteur secondaire

de 0,2 % sur un an. Cette évolution est principalemnie
résultat du recul des prix des biens sur un an5-9%). Le
taux de chdmage est a 4 % a la fin durBnestre 2007 et
reste dans une phase de recul (- 3,9 % sur uriTanjefois,
la population active occupée recule elle aussji(90 sur un

(+ 13,5 %). En revanche, le secteur primaire croit
beaucoup moins vite (+ 4,3 %). Les prix a la
consommation qui ont cru de 6,2 % sur un an a la
méme date sont tirés par les produits du secteur
primaire. Le secteur primaire peu modernisé voit sa

an). Les dépenses des ménages japonais ont auguenté/aleur ajoutée progresser de 4,4 % sur un an®au 3

3,2 % en termes réels sur un an au 30 septembrz &60s
qgue le revenu disponible par actif n'a cru que de % en
termes réels sur la méme période.

Cours du yen japonais (JPY)/F CFP

2005 2006

A la fin du troisiéme trimestre 2007, les prix ont

augmenté de 1,9 % sur un an A&ustralie. Les prix de la

trimestre 2007 tandis que le secteur secondaire cré
plus de richesses (+ 18,5 % de valeur ajoutéari€lae
date).

Cours du yuan chinois (CNY)/F CFP

2005 2006 2007

En Nouvelle-Zélande le taux de chdémage a
baissé de 0,1 point sur I€ Jrimestre 2007 et de 0,3

santé (+ 4,2 % sur un an), du logement (+ 4,1 %% dpoint sur un an fin septembre 2007. Il affichait un

assurances (+ 3,2 %) sont les
inflationnistes. Le taux de chdmage s’élevait a%,2corrigé
des variations saisonniéres) de la population ecéiu 30
septembre 2007.
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principaux postesveau trés bas a 3,5 %. Sur un an a la méme date,

l'inflation s’élevait a 1,8 % soutenue par le logam
(1,8 %) tandis que les prix de I'éducation et dedaté
(respectivement - 5,2 % et - 3,1 %) ont nettemarsde
du fait de mesures gouvernementales.
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3- La conjoncture économique de la Nouvelle-Calédon

Vue d’ensemble

Mines et métallurgie

Sur le troisieme trimestre 2007, -
I'enquéte d’opinion de 'TEOM menée auprés.. s
des chefs dentreprises de 8 secteurs

d’activité révele une progression de l'activité -
pour chacun d’entre eux.
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En ligne avec les prévisions établies

Industries diverses

lors du trimestre précédent, [lindice _
synthétique d'ensemble, pondéré par les

effectifs de chaque secteur d'activité " |
concerné (hors mines et metallurgie) traduit.jj /
une opinion favorable sur I'activité globale.

P |

Les chefs dentreprises, sont

Commerce

Hétellerie -Tourisme

globalement optimistes pour I€ #imestre
2007 et anticipent la poursuite de la,,
progression de leur activité. Seuls les secteurs

il

du BTP et industries diverses prévoient un-{I
recul de leurs activités pour le dernier”

-I I I T
trimestre de lannée. Ces prévisions =
pessimistes sont dues en grande partie au Industries agro-alimentaires

e
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Agriculture- élevagepéche et
aquaculture

ces deux secteurs au moment de I'enquéte.
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conflit Holcim qui a touché particulierement
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3.2. — Les indicateurs macroéconomiques

m Prix

L'indice des prix a la consommation s’établit amois, respectivement de 3,7 % et 1,7 %. Les preduit

127,1 au mois d'octobre 2007, soit une progressien manufacturés pour leur part stagnent sur la mémedz

0,1 % par rapport au mois précédent et de 1,6 %ursur (- 0,1 %).
an. La hausse en glissement annuel observée audmois
septembre s’amplifie au mois d'octobre, mettanbur j

Indice des prixbase 100 : année 1992)

un début de retour de linflation, rompant ainsieav

I'évolution contenue des prix depuis le début dafiée.
Il convient toutefois de préciser que l'augmentatio
globale des prix de ces deux derniers mois s'ihgans
un contexte inflationniste de I'économie mondialeer
particulier de la zone Euro (+ 2,6 % en octobre7260
glissement annuel aprés + 2,1 % en septembre 2007).
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2003
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2005 2006 2007

Les évolutions des différents grands postes
continuent d'étre contrastées. Ainsi, les postes ~ Données brutes (en indice) —  s<giment annuel (en %)
alimentation et services augmentent fortement suge ~ S°Urce : ISEE

m Commerce extérieur

Les 3 et Z trimestre 2007 affichent des Le recul des exportations en valeur est di a laskadles
performances historiques en terme de couverture dEsinages exportés, de métal et de minerai, conpugue
importations par les exportations, s'établissantecul des cours du nickel.
respectivement a 93,8 % et 103 %. En effet, leidern Sur les neuf premiers mois de 2007 le taux de
plus haut taux de couverture remonte dutrimestre couverture est de 84,6 % contre 62,8 % sur la méme
2000 (75,9 %). période en 2006.

La baisse du taux entre I€ &t le 3 trimestre
2007 s'explique par la diminution des exportations
(- 6,3 %), alors que dans le méme temps les imponta
ont continué a croitre (+ 2,9 %).
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.m La consommation des ménages

Les indicateurs de consommation des ménages Au 3 trimestre 2007, l'encours des crédits de
demeurent globalement bien orientés sur un an maigsorerie des ménages continue de progresse8 Go Sur
connaissent néanmoins un recul sur®lgrignestre 2007. un an).

En glissement annuel, les immatriculations, les

importations de voitures particuliéres et les intaons Depuis le I' octobre 2007, les allocations
de produits alimentaires, progressent respectivemien familiales ont été augmentées de 5 % par la CAFAT.

8,3 %, 14 %, et 58 %. Dans le méme temps, les
importations d’articles d’habillement et d’ameubkmh
reculent respectivement de - 1,8 % et - 2,5 %.

Entre le S et le Z trimestre 2007, il convient de 1o 000
noter les baisses sensibles des immatriculationdest
importations de voitures particuliéres de respectient 7 =
82 % et 41 % et tout particulierement la forte = ooo
diminution des importations d’articles d’habillenete
18,4 %. Sur la méme période les importations de

Importations de biens de consommation courante
(en millions de F CFP)
Données CVS — Tendanee

7 000

produits alimentaires continuent de progresseryture e 000
soutenu de 4,2 %. 5 000 ‘ ‘
2004 2005 2006 2007
Sources : Service des douanes, ISEE
L’investissement immobilier des ménages Encours bancaires des crédits a I'habitat (Ménages

(en millions de F CFP)

Le rythme de croissance des crédits a I'habitat desto
ménages s'accélére en glissement annuel. Ainsiusur
an, ceux-ci ont progressé de 10,5 %, &utrBnestre
2007, aprés 8,8 % auf fimestre 2007 et 7,2 % a1l
trimestre 2007.
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La vulnérabilité de la trésorerie des ménages

La situation de vulnérabilité des ménages contoheise détériorer aussi bien sur farBnestre 2007 que sur un
an. En effet, entre 1’2t le 3 trimestre 2007, les décisions de retrait de cdréegaires et les incidents de paiement sur
chéques, augmentent de respectivement 17,9 % &6,26s personnes physiques en interdiction bamcastant stables
(+ 0,4 %). En glissement annuel, seul le nombracifents de paiement sur cheques décroit, alordeqnembre de
chéques compensés augmente dans le méme temp8 ée Parallélement, les personnes physiques erdictien
bancaire et les décisions de retrait de cartesair@scprogressent respectivement de 3,2 % et 27 %.

m Le marché du travail

A la fin du 3 trimestre 2007, le nombre de Depuis le I novembre 2007, le salaire minimum
demandeurs d'emploi de fin de mois s'établissait garanti (SMG) a été revalorisé. |l passe ainsi de
5499, en recul de 14,3 % par rapport a juin 2@Y. 120000 F CFP par mois a 120864 F CFP soit une
glissement annuel ce nombre a baissé de 16,2 %e Cetugmentation de 0,72 %.
baisse du nombre de demandeurs d’emploi est taijeur

reflet de la bonne conjoncture économique calédomgie Demandes d’emploi enregistrées en fin de mois
Elle est particulierement liée a limpact en terme
d’emplois directs et indirects des différents prmje .., |/ ) A
notamment celui de Goro Nickel. Ainsi, les offres |, .., | \ \
d’emploi nouvelles enregistrées par I'IDCNC ont .. v [\ /
progressé de 22 % en un an. N AA
A\
Il convient de noter que le conflit Holcim, oo V/

commencé le 24 septembre, n'a, pas eu dimpact ence
terme d’emploi sur le®3rimestre 2007. Source : IDCNC
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m Les investissements des entreprises

En glissement annuel, ad &imestre 2007, les Les professionnels de I'ensemble des secteurs
indicateurs de linvestissement des entreprisesemes prévoient d’'investir au cours des prochains mois.
fortement orientés a la hausse. Les importationsigies
d’équipement, de voitures utilitaires, et les Importations de biens d'équipemefen miliions de F CFP
immatriculations de véhicules utilitaires progregse Données CVS — Tendanee

12 000

respectivement de 37,5 %, 19,2 %, et 19,9 %. Ces: oo
indicateurs sont par contre globalement orientda a . ...
baisse par rapport au trimestre précédent. En,effet; ...
exceptées les immatriculations de véhicules utdita  °°: —

5000

qui progressent de 2 %, les importations de vasture - c:
utilitaires et de biens d'équipement baissent &dgrsient
X 0 o ;
(r,eSpe.'Ctlvement 1]."5 % et. .26’5. ). Qes. baisses Encours bancaires des crédits d’équipement
s’expliquent en partie par la diminution des imptians (t o
P . . . outes zonegn millions de F CFP
nécessaires au chantier de Goro Nickel pendant la Données CVS — Tendanee

période sous revue.

115 000

110 000

Au 3 trimestre 2007, I'encours des crédits :»°:

100 000

d'équipement continue de progresser a un rythmess

90 000

soutenu tant en glissement annuel qu'en variation:: e

80 000

trimestrielle (+ 24,6 % en glissement annuel et2 % _

70 000

par rapport aurimestre 2007). o5 000

60000

2003 2004 2005 2006 2007

Au 3 trimestre, les indicateurs de vulnérabilité desremmises connaissent des évolutions contrastées, e
glissement annuel. En effet, si les créations degmise augmentent (+ 3,9 %) et les cessationgrdigises baissent
(- 13,7 %), les redressements et liquidations jadies sont par contre en hausse (respectivemértt % et + 44,9 %).
En variation par rapport alf imestre 2007, seuls les cessations d’entrepsisesbien orientées (- 24,1 %).

3.3. — Les entreprises selon les secteurs
m Industries miniéres et métallurgiques

Sur le 3§ trimestre 2007, la production de production de métal, ce recul est di a la dimimutoes
minerai en tonnes humides fléchit Iégeremengxportations vers la Chine qui fabrique de pluspkrs du
(- 2,1 %). Par contre, les exportations en volutnere métal a faible teneur en nickel (« pig iron »).
valeur diminuent, fortement, soit - 20,9 % et -%40

respectivement. Le recul des exportations de minera Au 3 trimestre 2007, le rythme de progression des
en volume s’explique principalement par la dimionti €xportations de métal en valeur FAB ralentit maasndure

des livraisons destinées a I'Australie et la Chibe. Néanmoins soutenu (+ 20,2 % ablitBmestre 2007 apres

baisse en valeur est accentuée par le recul des dou * 80,7 % au trimestre precédent). Ce ralentissement
nickel de 37,2 % entre le*2t le 3 trimestre 2007. s'explique en partie par la baisse puis la staiibs des
Ainsi, les exportations de latérites exclusivemengours du nickel au LME durant cette période. Eetetipres
destinées a I'Australie sur cette période baisgnt une forte correction du cours du nickel du 16 r‘ﬁdl,!ﬁ $/|b)
57,6 % en valeur. Elles reculent de 60,9 % po[ﬂluje au 16 ao(t (11,4 $/|b) celui-ci s'est, depUiS Iesbﬁtembre,
concerne la «blende » a destination de la Chingtabilisé au-dessus des 13 $/Ib.

Néanmoins, les exportations en valeur et en volume
continuent de croitre a un rythme soutenu sur un an
(respectivement + 66,9 % et + 177,6 %) poussée par...
des cours moyen élevé depuis le début de I'annég’’
(18,1 $/Ib de janvier a septembre 2007 contre 8,86 :s:.o N
sur la méme période en 2006). e 7/

12000

Production de produits métallurgiquésn tonnes)
Données CVS — Tendanee

11000

Au 3 trimestre 2007, la production de métal a
connu une baisse sensible de 18,8 % par rappdt au
trimestre 2007 et de 13,5 % en glissement annte C
baisse s’explique principalement par la volontélale Production de produits miniefgn milliers de tonnes)
SLN de reconstituer son stock de minerai au niveau Données CVS — Tendanee
antérieur aux greves de 2005 et de 2006.

10000

2003 2004 2005 2006 2007

Source : Service des Mines

1900

Enfin, les exportations de métal en volume sont_
elles aussi en retrait. Elles diminuent de 3,5 % pa

rapport au trimestre précédent et de 7,9 % eh
glissement annuel. En dehors de la baisse de la

2003 2004 2005 2006 2007

Source : Service des Mines
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Actualité des Grands Projets

L’approbation du montage financier du projet Konmmpar le conseil d’administration de la SMSP le 7
septembre a été suivie le 17 octobre par celleodsail d'Xstrata. Sa mise en ceuvre nécessiteravastissement de 3,8
milliards de dollars US qui sera financé par lesxdgartenaires du projet. La phase de construatidustrielle de I'usine
commencerait au quatriéme trimestre 2008 pourrse &iI’horizon du ler trimestre 2011. La mise empleitation de
l'usine métallurgique est prévue pour le 4e trimeg010.

L'usine de Goro nickel a fait I'objet d’'une nouwelenquéte publique du 5 au 19 novembre. Cette dsipe
obligatoire pour obtenir le permis d’'ICPE, préatahl tout début d’exploitation. Par ailleurs, le mier serait avancé a
plus de 60 % et plus d’'une quinzaine de bateauxgélsade matériel (modules...) sont encore attendusessite, la
plupart d’ici la fin d’année 2007.

Les dirigeants de la SMSP ont accueilli le 19 sapte 2007 une délégation de leur partenaire coR&mto
pour le projet de construction d’'une usine pyromhdigique a Gwangyang en Corée du Sud. Cette nmssist rendue
sur les différents centres miniers de la SMSP daidord pour y tenir des réunions techniques aescnhineurs. Par
ailleurs, le gouvernement a adopté le 10 octobf@/ 2the loi d’exonération fiscale sur la réévaluaties actifs des
sociétés partenaires des projets Koniambo et P&s=lte-ci vise a permettre a la Province Nord degférer ses titres
miniers sans avoir & payer d'impdt sur les plusies) a la condition que ces transferts bénéficéidatcollectivité.

Lors de son passage en Nouvelle-Calédonie, M. dRaBUFFET, Président Directeur Général d’Eramet, a
annoncé que le groupe qu'il dirige espérait com&trune, voir deux nouvelles usines en NouvelleéGahie. Il propose
de construire a court terme une usine hydrométatjue de traitement du minerai (enrichissementyctdn d’acidité)
d'une capacité de 15 000 tonnes par an en provNwa, pour alimenter I'usine de Doniambo et unerautsine
hydrométallurgique a plus long terme, sur la méashriique qu’en Indonésie, d’une capacité de 60@@es par an en
province Sud. M. BUFFET a également confirmé lastarction d’une nouvelle centrale thermique au lobarde 210
mégawatts pour I'usine de Doniambo, dans le cadr@rdgramme « Doniambo propre » pour 450 millidfeuros
(53,7 milliards de F CFP). Cette future centralelaarbon serait attendue pour 2011.

m Batiment et travaux publics

Au 3° trimestre 2007, la consommation de ciment Ventes de cimerien tonnes)
du territoire, malgré un léger ralentissement, icot de Données brutes- Tendance—

progresser a un rythme soutenu sur un an (+ 7,présa .. ...
+12,3 % au 2trimestre 2007). 24 000

32 000

30 000

Le chantier de Goro Nickel représenterait environ ¢

26 000

12 % des ventes de ciments depuis le début ded&ann 24 000

22 000

20 000

2003 2004 2005 2006 2007

Source : Holcim (Nouvelle-Calédonie)

Le conflit social qui paralysait depuis le 24 sepbee 2007 la société Holcim, unique producteurident de I1le,
a pris fin le vendredi 2 novembre. Ce blocage tefoent pénalisé I'activité du secteur du BTP. Rmallier la pénurie de
ciment, le gouvernement de Nouvelle-Calédonie aradt, le 2 octobre, I'importation de 15 000 tonmies ciment.
Plusieurs autres mesures de soutien au secteuTBuoBt été également prises. Le Gouvernement & ghusieurs
entreprises du secteur au bénéfice de l'allocatwérifique du régime de chdmage partiel (66% du FNI&s autres
mesures prises concernent : le report de paiengefst WSS (Taxe sur les services), le report desatans Cafat du®3
trimestre et pour les salariés, le report du pargrde 3 tiers de I'impot sur le revenu.

D'aprés les professionnels du secteur, l'activitdradd continué a progresser ad 8imestre 2007. Les
questionnaires de cette enquéte ayant été retoardéSOM aprés le début du conflit Holcim, la pkip des chefs
d’entreprise du secteur interrogé ont indiqué emroentaires, des baisses d'activités impactantquéigrement leurs
trésoreries et entrainant des mises au chdmagaideehd’'une partie de leurs employés. Sans surpis@révoient
donc, pour le atrimestre 2007, une diminution de leur activitéetleurs effectifs, une dégradation de leurs asrde
leurs trésoreries et des délais de réglement. Tiomijgelon eux les prix augmenteraient au derniimestre et ceci apres
une baisse aul’&imestre 2007.
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m Hotellerie - Tourisme

Le nombre de touriste ayant visité la Nouvelle- Nombre de touristes
Calédonie depuis le début de I'année atteint, finlalu Données CVS- Tendance—
3° trimestre 2007, le chiffre de 72 567. Le nombre dé™”
touristes de séjour est donc en progression déolp@r o
rapport a la fin du SBtrimestre 2006 sur la méme période. zo0
Au 3° trimestre 2007, le coefficient d’occupation moyen,,,,,
des chambres (62,8 %) se rapproche de son niveau de
année derniére (- 1,2 point entre I€4r@mestre 2007 et
20086). 0o 2009 2008 2005 2000 2007

Source : ISEE

Le nombre de nuitées recule de 9,2 % en glisseareniel, aprés - 13,2 % afitAmestre 2007. Les nuitées demeurent
orientées a la baisse en raison de la diminutiola derée de séjour moyenne dans les hétels.

Dans le détail, les touristes australiens et ndanzdis continuent a progresser a un rythme souenwn an
(respectivement + 14,2 % et + 33,4 %), tandis ggeduristes japonais et francais sont toujounsetrait par rapport a
'année derniére sur la méme période (respectivemen5 % et -3,8 %).

m Agriculture, élevage, péche et aquaculture

Au 3® trimestre 2007, la situation difficile que connlaitsecteur de I'élevage bovin semble évoluer. fat,des
abattages de viande bovine augmentent de 7,9 %apport au trimestre précédent alors que dans leartémps les
importations en volume et valeur diminuent respectient de 26,5 % et 5,1 %. En glissement annuekbattages de
bovins repartent également a la hausse (+ 3,5 % &imestre 2007 apreés -3,5 % aut@mestre 2007), alors que les
importations en volume et en valeur continuent graenter, mais a un rythme moins soutenu qu’au stiraerécédent
(respectivement + 4,5 % et + 19,7 % aprés + 18¢§ %28,3 % au2rimestre 2007).

Concernant la crevette, les exportations en vol@nhen valeur continuent d'étre orientées a la bamss
glissement annuel alf 8imestre 2007 (respectivement - 33,6 % et - 3b)8La situation de crise que connait le secteur
depuis la fin 2006 est due a un déficit de productle post larves. Plusieurs raisons sont avampa#des professionnels
pour expliquer la situation actuelle du secteurni?@lles, la fermeture d’'une écloserie ainsi dapparition d’accidents
techniques liés a la vétusté du matériel. Il comvésgalement d’ajouter, les problemes d’acces mantements locaux
et a la double défiscalisation rencontrés par liaré. Ce contexte pourrait ralentir les projetaadroissement des
surfaces de production dont la mise en ceuvre afiparcessaire pour baisser les colts d’exploitatio

Certains résultats apparaissent positifs. Toutat@iamélioration de la génétique de la crevettédonienne par
le croisement entre la souche locale et hawaieawaill entrainer une amélioration des taux de suimfin, la crevette
calédonienne a été reconnue « saveur de I'annég>2@d France, pour la catégorie « Produits SusgEl@istacés ».
C’est la premiéere fois qu’une telle récompenseobstnue par un produit calédonien. Cette distinctatevrait faciliter
une meilleure valorisation de la crevette calédumiesur le marché international.

m Commerce

Conformément aux prévisions formulées par les ch&fatreprise du secteur au trimestre précédemtfivité
aurait poursuivi son amélioration au cours §urBnestre 2007. Les effectifs auraient continugr@gresser entrainant
une dégradation des charges ainsi que de la trésogei serait toutefois moins importante qu’améstre précédent.
Toujours d’aprés les professionnels du secteurpiizsse seraient retournés a la hausse®dtirBestre 2007, tendance
gui se généraliserait ad #imestre 2007.

Pour le 4 trimestre 2007, les commercants prévoient la potersie I'augmentation de leur activité avec les
perspectives des fétes de fin d’année.

m Industries diverses

Selon les chefs d’entreprise, I'activité se seaailiorée au Btrimestre 2007. Les effectifs auraient continué de
croitre entrainant une dégradation des chargem,Efz@ins le méme temps les prix se seraient reésuina hausse.

S’agissant des perspectives pour fetrdimestre 2007, les dirigeants d’entreprise dutesecprévoiraient une
diminution de I'activité, toutefois les effectif@tinueraient a augmenter entrainant une dégraddée charges et de la
trésorerie, cette derniére ayant connu une am#éboraur les deux trimestres précédents. Enfin,plés de ventes
continueraient de croitre. Il convient de noter tubaisse d’activité prévue pour I&tdmestre 2007, de méme que la
dégradation des délais de réglement sont vraiséxelfent liees aux conséquences du conflit Holcim.
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m Industries agro-alimentaires

L'activité du secteur ainsi que les effectifs aardipoursuivi leurs progressions, comme l'avaieritvp les
professionnels du secteur au trimestre précédent.

Il convient de noter que les dirigeants d'entregmisle ce secteur prévoient un retournement de rteada
concernant les délais de reglement et les changesegdégraderaient au dernier trimestre de I'anBéén, sur la méme
période ils prévoient la poursuite de I'amélioratie I'activité.

m Services aux entreprises

Les entrepreneurs interrogés dans le cadre tke @eguéte, indiquent que I'activité poursuivraih @mélioration
au cours du Strimestre 2007. Les charges et la trésorerie ooataient a se dégrader et le niveau des prix o w@rait
resté a peu prés le méme. Enfin, ils considéremtiveau de commande dEitBmestre comme faible.

Les chefs d’entreprise du secteur prévoient unenaatation de I'activité ainsi que des effectifs,4urimestre
2007.

INSTITUT D’EMISSION D’ OUTRE-MER — BULLETIN TRIMESTRIEL DE CONJONCTURE —N° 132-4% TRIMESTRE 2007 -8



|IEOM - NOUVELLE-CALEDONIE

INSTITUT D ’EMISSION D' OUTRE-MER — BULLETIN TRIMESTRIEL DE CONJONCTURE —N° 132-4° TRIMESTRE 2007 -9



IEOM - NOUVELLE-CALEDONIE

Note methodologique

L'évolution de la conjoncture est appréhendée avens des résultats d'une enquéte d’opinion mengeea d’'un
échantillon représentatif de dirigeants d’entregwist des données économiques brutes se rappautadifférents secteurs
d’activité, aux entreprises et aux ménages. Afinfatgliter la compréhension de ce document, il @ie de préciser
guelques points

Les commentaires ne font que refléter I'opinion deshefs d'entreprises interrogés et ne sauraient eager
'IEOM.

Interprétation des soldes d’opinion

Les courbes et histogrammes apparaissant dansnsegeaphiques retracent I'évolution des soldespidion
désaisonnalisés. Un solde d’opinion qui se rappéittactivité ou auxcharges d’exploitation correspond a la différence
entre le pourcentage de chefs d’entreprise quiidérent que leur activité ou leurs charges ont améiau cours du
trimestre écoulé (réalisations) ou vont croitrecaurs du trimestre a venir (prévisions) et le peatage de ceux qui
considerent que leur activité ou leurs chargesdoninué ou vont décroitre. S’agissant ddré&sorerie, le mode de calcul
est identique, la question posée se référant &liamation, a la stabilité ou a la dégradatiorcdhvient de noter que chaque
opinion exprimée est pondérée par I'effectif datfeprise.

Les courbes et histogrammes évoluent de part ettrdad’'une ligne zéro marquant la stabilité. lls tiaduisent pas une
mesure statistique en valeur absolue ou relatiwiddicateurs mais une tendance, plus ou moing férs’écarter ou a se
rapprocher de la stabilité.

Ainsi, les courbes et les histogrammes établisugnilde part et d’autre d’un axe des abscissegtait la stabilité de

l'activité, des charges et de la trésorerie. Lesinpo situés au-dessus de cet axe correspondent saog@ions

majoritairement favorables (celles-ci s’avérentales en plus optimistes lorsque la courbe ou ldgsamme s'inscrit dans
une phase croissante et inversement de moins emsrfeiorables lorsqu'ils se rapprochent de 'axes ddscisses). A
l'inverse, les points situés au-dessous de cetsaxe le reflet de réponses plutdt défavorablesplds en plus négatives
dans les phases descendantes et allant en s’attériaesque la courbe ou I'histogramme se rapprode I'axe des

abscisses.
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10,0%
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-20,0%
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-25,0%

-30,0%
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Compréhension des graphiques des indicateurs éconoes

Les indicateurs se rapportant aux secteurs écon@si@ux entreprises et a la demande des ménag@sjue les
principaux indicateurs macro-économiques (prix, l@m@MG...), figurent sous forme de graphiquesrdes cing derniéres
années selon des fréquences mensuelles ou trietiestri

L'analyse des données révéle une saisonnalitéfaifuiobjet d’'un traitement. On dit qu’elles sonbrrigées des
variations saisonniéres (CVS). Les données rept@sgnpeuvent étre brutes, CVS ou encore représenatiis forme de
tendance afin d’obtenir un lissage dans le casoiléions trop heurtées.

Abattages de viande boving tonnes) Importations de viande bovingn tonnes)

Données CVS— Tendance— Données CVS— Tendance—

800
\ %\\ V\ 100
750

50

2000 2001 2002 2003 2004 2000 2001 2002 2003 2004

Source : OCEF Source : Service des Douanes
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-1 Les ménages

1-1 L’évolution de la consommation des ménages

Immatriculations de voitures particulieres
(en nombre)

Données brutes— Tendance—

1900

2003

Source : Service des Mines

2004 2005 2006 2007

Importations d’articles d’habillement et chaussures

(en millions de F CFP)

Données CV5— Tendance—

Importations de meubles, art ménager, entretien

ou équipement de la maisqgn millions de F CFP)

Données CVS— Tendance—

2003

2004

2005

Sources : Service des Douanes, ISEE

2006

tabac(en millions de F CFP)

Données CVS— Tendance—

2007

Importations de produits alimentaires, boissons et

1300 6 000
- /

1200 5500
1100 W 5000 X
1000 4500 ——

900 4 000

800 3500

2003 2004 2005 2006 2007 2003 2004 2005 2006 2007
Sources : Service des Douanes, ISEE Sources : Service des Douanes, ISEE
Variations des
Cumul de Cumul de cumuls
2éme trim.2007 3eme trim.200}  Variations I'année 2006 | I'année 2007 des années
O] @ [@-@W1/ @ 2007 /2006

CONSOMMATION DES MENAGES
Importations de meubles, art ménager, entretiefgoipement de la mais¢en millions de F CFP) 1914 1919 +0,1% 5695 5549 -2,5%
Immatriculations de voitures particuliérgsn nombre) 2034 1861 -8,2% 5 270) 5707 +8,3%
Importations de voitures de tourisifegn millions de F CFP) 4180] 4 00¢ -4,1% 10 228 11 66 +14,0%
Importations d'articles d'habilement et chauss(eesmillions de F CFP) 1336 109 -18,4% 3535 3470 -1,8%
Importations de produits alimentaires, boissortalesc(en millions de F CFP) 5528 5 763 +4,2% 15 645 16 548 +5,8%
CONDITIONS DE FINANCEMENT juin-07 sept-07 Variation sept-06 sept-07 Variation
Encours bancaires des crédits de trésorerie deagmgien millions de F CFP) 42 261 43267 +24% 40 882 4326 +5.8%
Sources : Service des Douanes, Service des MBEE, IEOM
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1-2 L’investissement immobilier des ménages

Nombre de logements individuels autorisés et aclsevéEncours bancaires des crédits a I'habitat (Ménages)

en PN et PS (en millions de F CFP)
données CVS—
(en nombre) tendance—

Logements autorisés (données brutes)

Logements achevés (données brutes)

1600 210 000

1400 A

/\ 195000
1200

180 000 -

1000

A
[

/ 150 000
600 ~J
400 135 000
200 \/ 120 000
0 + + 105 000 + + + +
2002 2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006 2007
Sources : Direction de I'équipement de la ProviScel Source : [IEOM

et Direction de I’Aménagement de la Province Nord

Variations des
Cumul de I'année | Cumul de I'année cumuls
1¥ #im.2007| 2° tim.2007 | Variations 2006 2007 des années
! ) [2)-@)]/ (1) 2007 /2006
INVESTISSEMENT IMMOBILIER DES MENAGES
Logements individuels achevés en Province Nerdnombre) 5 10 1009 26 15 -42,3%
F
Logements individuels achevés en Province @udnombre) nd nd ng 674 nd nd
r
Logements individuels autorisés en Province Ner nombre) 15 63 3209 82 78 -4,9%
Logements individuels autorisés en Province $ed nombre) nd nd ngd 887 nd nd
CONDITIONS DE FINANCEMENT . o L
juin-07 sept-07 Variation sept-06 sept-07 Variation
Encours des crédits a 'habitat des méndgasmillions de F CFP)
(toutes zones d'émission confondues) 191 882 196 40 +2,4% 177 797| 196 403 +10,5%

Sources : ISEE, IEOM

! Depuis mars 2006, les données concernant lesemients » sont indisponibles pour la Province Sud.
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Incidents de paiement sur chéques
(en nombre)

Décisions de retraits de cartes bancaires
stock en fin de trimestre (en nombre)

5000
2400
4 000
3000 -
2000 - o o o o < < < < 0 0 0 0 © © © © ~ ~ ~ ~ o I3 o [} < < < < 0 n 0 0 © © © © ~ ™~ ~ ™~
g & & ¢ ¥ & & ¥ z & & ¥ z & & % 3z & & ¢ T & & ¥ 5 & & ¥ § & 8 ¥ oz & & T oz & 8 %
Source : IEOM Source : IEOM
Personnes physiques interdites bancaires
stock en fin de trimestre (en nombre)
5000
4000
3000
2000 +
8 8 838 3 3 3 3 88 88 8 8 8 85 5 5 5
E E E E E E E E E E E E E E E E E E E E
=l B B s B B s B B s B s =l B s s B B s B
g & 8 2 58 &8 8 2 5 & 82 5 & 8 2 g &8 2
Source : IEOM
Variations des
Cumul de I'année | Cumul de I'année cumuls
2° trim.2007 | & im.2007 [  Variations 2006 2007 des années
(3] @) [@)- @1/ @) 2007 /2006
INDICATEURS DE VULNERABILITE
Décisions de retrait de cartes bancai&smul) 335 395 +17,9% 891 1132] +27,0%
Incidents de paiement sur chéq(@smul) 3837, 3924 +2,3% 12 624 12 234 -3,1%
juin-07 sept-07 Variation sept-06 sept-07 Variation
Personnes physiques en interdiction ban¢Siteck) 4873 4891 +0,4% 4740 4891 +3,2%
Source : [EOM
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-2 Les entreprises par secteur

2.1 — L'investissement des entreprises

Importations de biens d’équipement

(en millions de F CFP)

Données CV5— Tendance—

12 000

11 000

10 000 /
9 000

8 000

7000 ——

6 000

5000

4 000

3000 } ;

Encours bancaires des crédits d’équipement
(toutes zones en millions de F CFP)

120 000

Données CV5— Tendance—

115 000
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105 000
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95 000

90 000

85000

80 000
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70 000

65 000

60 000

2003 2004 2005 2006 2007 2003 2004 2005 2006 2007
Sources : Service des douanes, ISEE Source : IEOM
Immatriculations de véhicules utilitairegn nombre)
Données brutes— Tendance—

1200
1100 —
1000

900

800

700

600 ———

500

400

300

2003 2004 2005 2006 2007
Source : Service des Mines
2° 4im2007 | 3 rim.2007 Variations Cumul de 'année | Cumul del'année | v/ariations
o [ © -1/ @) 2006 2007 2007 /2006

INVESTISSEMENT DES ENTREPRISES
Importations de biens d'équipem@m millions de F CFP) 10 265 7 547 -26,5% 21506 29580 +37,5%
Importations de voitures utiltairesr{ millions de F CFP) 2393 2111 -11,5% 5955 7099 +19,2%
Immatriculations de véhicules utiitaires ne(@a nombre) 1104 1124 +2,0% 2724 3265 +19,9%
CONDITIONS DE FINANCEMENT juin-07 sept-07 Variation sept-06 sep-07 Variation
Encours des créc,iits. d'équipement des entrepesasillions de F CFP) 104047 111408 +7.29% 80 488 111 404 +246%
(toutes zones d'émission confondues)
Sources : Service des Douanes, Service des MBI, IEOM
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2.2 L'investissement des entreprises sur les dpraehains mois

| évolution — tendance =— moyenne longue période
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2.3 - Les conditions de financement et les indiaatde vulnérabilité des
entreprises

Encours bancaire des crédits & 'ensemble des seste Codt du crédit aux entreprises
(en millions de F CFP) (Taux moyen pondéré, en %)

Données brutes ---- Court terme —— Moyen et long terme
240000 9.00
230000
220000
210000
200000
190000
180000
170000
160000
150000
140000
130000
120000
110000
100000
90000 -

janvier 200:
juillet 2002
janvier 200
juillet 2003
janvier 2004,
juillet 2004
janvier 2005
juillet 2005
janvier 2006
juillet 2006
janvier 2007
juillet 2007

2003 2004 2005 2006 2007

Source : [IEOM Source : [IEOM

Ensemble des secteurs Personnes morales interdites bancaires
(Ratio créances douteuses brutes / total des @é@dit%) (en nombre)

450 o
3% -

400 -+

mars-03
juin-03
sept-03
déc-03
mars-04
juin-04
sept-04
déc-04
mars-05
juin-05
sept-05
déc-05
mars-06
juin-06
sept-06
déc-06
mars-07
juin-07
sept-07
ler trim.03
2e trim.03
3e im.03
4e im.03
ler trim.04
2e trim.04
3e im.04
4e trim.04
1er trim.05
2e trim.05
3e im.05
4e tim.05
1er trim.06
2e trim.06
3e im.06
4e trim.06
ler trim.07
2e tim.07
3e tim.07
4e tim.07

Source : IEOM Source :

m
(@)
<

Redressements et liquidations judiciaires
(en nombre)
[J Liquidations judiciaires-Redressements judiciaires

50

40

30

20

. ——

2003 2004 2005 2006 2007

Source : Tribunal Mixte de Commerce

L ’IEOM a augmenté le périmétre de son échantitl@ntreprises dans sa base de centralisation stpsess depuis le second semestre
2004. De ce fait, les données sont difficlememhparables avec les périodes antérieures
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2° trim.2007 | 3° rim.2007 | Variations Cumul 2006 Cumul 2007 Variations

[ o [ @ [@-1)]/ @) 2007 /2006
INDICATEURS DE VULNERABILITE
Redressements judiciair¢en nombre) 5 19 ns 33 36 +9,1%
Liquidations judiciairegen nombre) 18 28 +55,6% 49 71 +44,9%
Créations d'entreprisgen nombre) 943 916 -2,9% 2837 2947 +3,9%
Cessations d'entreprigen nombre) 411 312 -24,1% 1634 1414 -13,7%
Source : Tribunal Mixte de Commerce
INDICATEURS DE VULNERABILITE juin-07 sept-07 Variations sept-06 sept-07 Variations
Ratio créances douteuses brutes/total des crédit96) 4,85% 4,43% -0,5t 5,85% 4,43% -15p
Personnes morales en interdiction bancédne fin de trimestre) 524 530) +1.1% 508 530) +4,3%
Source : IEOM
CONDITIONS DE FINANCEMENT juin-07 sept-07 Variation sept-06 sept-07 Variations
Encours des crédits tous secteurs conforfdusmillions de F CFP) 220 751 230 14 +4.3% 196 607, 23014 +17,1%

Source : IEOM
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-3 Indicateurs macro-économiques

3.1 - Les indicateurs macro-économiques

Demandes d’emploi en fin de mojsock

Demandes enregistrées en fin de mois

Données brutes

Variations demandes d’emploi mensuelles brutes ( glissement arhue

13 000 20%
12 000 15%
11 000 \\ /A\ /\ 1::& A ﬂ
. i -,
10 000 "
VAT W AV VAN ST ]
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8 000 / \/\ [\ 5w \/ \ / V \
7 000 \/ / 209 L\\ /r_/
6 000 \/ -25% \/
5 000 \/ a0 2003 2004 2005 \/ 2006 2007
Source : Agence pour I'emploi
Nouvelles offres d’emploi enregistré¢ix)
Nouvelles offres enregistrées Variations offres demploi mensuelles ( glissement annuel)
Données brutes
1200 /A\ :::: m
900 /\\/ 150% /\
/ \ 100% /\ A A
e g - I A
~ N\ Y N YAV S AN AL W SN AVAR)
300 509 \J \/\/\/ \/ v
Source : Agence pour I'emploi

Salaire minimum garantihoraire (en F CFP)
Données brutes— Glissement annuel (en %)

Indice des prix a la consommation
Données brutes (en indicey— Glissement annuel (en %)-

800 40% 130 5%
750 +
- 30% 127 4%
650 j/—/i T 20% 124 3%
600 + /
550 & 4+ 10% 121 /\/\/ 2%
500 0——/__«/_/_\‘—/\—\— /
T 0% 118 1%
450 + \/—A/
400 10% 115 0%
2003 2004 2005 2006 2007 2003 2004 2005 2006 2007
Source : Journal Officiel de la Nouvelle-Calédonie Source : ISEE
Importations (en millions de F CFP) Exportations(en millions de F CFP)
Données brute® Tendance— Données brute® Tendance—
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60 000 55 000
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50 000 +
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Sources : Service des Douanes-ISEE Sources : Service des Douanes-ISEE
INSTITUT D ’EMISSION D' OUTRE-MER — BULLETIN TRIMESTRIEL DE CONJONCTURE —N° 132-4° TRIMESTRE 2007 -19



IEOM - NOUVELLE-CALEDONIE

Ventes d’électricité basse tension
(en milliers de kwh)

Ventes d’électricité moyenne tension
(en milliers de kwh)

Données CVVs— Données CV\s—
Tendance— Tendance—
95 000 60 000
90 000
55000 ——
85 000 S
/[ — 50 000
80 000 _ M
45 000 N
75000
70 000 + + 40 000 + +

2003

Sources : EEC - ENERCAL

2004 2005 2006 2007

2003

2004

Sources : EEC - ENERCAL

2005

2006

2007

juno7 (1) [ septemore07 (2} oelen | | Vareten |
PRIX (Source : ISEE)*
Indice des prix a la consommation 126.2 1271 0.7% 1,4%
(basse 100 : décembre 1992)
* Les indices sont arrondis. Leurs variations ethnes annuels le sont également, mais sont towstefdiculés sur les valeurs exactes (avant arrondis)
déc.05 janv-06 ‘ déc-06 janv-07 | nov-07 |
LE SALAIRE MINIMUM GARANTI! (Source : JONC)
Salaire horaire minimum garaifen F CFP) 650,89 680,50 680,50 710,06 717,17
Variations
Cumul de Cumul de annuelles
2°trim.2007 3°trim.2007 Variations I'année 2006 | I'année 2007

1 (1) r ) [(2)- @1/ (@) 2007 /2006
L'EMPLOI (Source : IDCNC)
Statistiques de stock (en fin de mois)
Demandes d'emploi (dernier mois du trimestre) 6413 5499 -14,3% 6561 5499 -16,2%
Demandes d'emploi (moyenne du trimestre ) 7238 6914 -4,4% 7353 6916 -6,0%
Statistiques de flux (au cours du mois)
Demandes d'emploi nouvelles enregistrées 9498 8 499 -10,5% 31828 30497 -4,2%
Offres d'emplois nouvelles enregistrées 2508 2528 0,8% 5922 7222 22,0%
COMMERCE EXTERIEUR
(Sources : Sce des Douanes - ISEE )
Importations
En valeur(en millions de F CFP) 60 308 62 060 2,9% 140 965 177 96 26,2%
En volume(en tonnes) 343 800 425 000 23,6% 1055 000 1167 80p 10,7%
Exportations (p)
En valeur(en millions de F CFP) 62 099 58 202 -6,3% 88 591 150 49 69,9%
En volume(en tonnes) 1543 531 828 006 -46,4% 2398 447 325352B 35,7%
Taux de couverture des importations par les exgons en valeur 103,0% 93,8% -9,2 pty 62,8% 84,6% +21,7 pty
ENERGIE (Sources : ENERCAL - EEC)
Electricité produite (en millions de kWh) 493 466 -5,5% 1435 1424 -0,8%
D'origine hydraulique 113 85 -25,1% 246 289 17,4%
D'origine thermique 371 374 0,6% 1169 1110 -5,1%
D'origine éolienne 8 7 -10,4% 20 25 27.5%
Electricité consommée (en millions de kWh) 482 457 -5,3% 1407 1403 -0,3%
Distribution S.L.N. 332 317 -4,6% 970 941 -2,9%
Distribution E.E.C. 111 105 -5,1% 328 345 5,1%
Distribution ENERCAL 39 35 -11,0% 110 117 6,7%
Ventes d'électricit¢  (en millions de kWh) 151 138 -8,6% 428 446 4.2%
Basse tension 94 85 -9,8% 265 273 3.2%
Moyenne tension 57 53 -6,6% 163 173 6,0%
(p) Données provisoires pour I'année 2007
nd : non disponible
ns :non significatif
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-4 Les secteurs d’activité

4.1 Vue d'ensemble

4.1.1 - Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprésau 30 septembre 200(hors mines et métallurgie)

| évolution 0 prévision — tendance — moyenne longue période
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Source et réalisation : IEOM (données trimestrigifgV'S)
L’enquéte d’opinion a été réalisée aupres d'uragtiion de 197 entreprises (11 775 salariés) d&drréponses (10 446 salariés).
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4-2 Agriculture, élevage, péche et aquaculture

4.2.2 - Soldes d'opinions des dirigeants d’entremé du secteur « Agriculture, élevage, péche et aquature »* au
30 septembre 2007

| évolution 0 prévision — tendance — moyenne longue période
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Source et réalisation : IEOM (données trimestrigifgV'S)
! L’enquéte d’opinion a été réalisée aupres d’'un éghean de 15 entreprises (190 salariés) du seatagriculture, élevage, péche et

aquaculture » pour 13 réponses (184 salariés).
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Abattages de viande boving tonnes) Importations de viande bovin@n tonnes)
Données CVS— Tendance— Données CVS— Tendance—
950 500
900 450
850 400
800 350
750 300
250
700 200
650 150 /
600 100
550 50
500 0
2003 2004 2005 2006 2007 2003 2004 2005 2006 2007
Source : OCEF Sources : Service des Douanes-ISEE
Abattages de viande porcinen tonnes) Importations de viande porcingn tonnes)
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Exportations de crevettgsn tonnes) Exportations de thons, crevettes et holothuriestonnes)
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aquaculture N (Ratio créances douteuses brutes / total des créit%)

(encours bancaire des crédits en millions de F CFP)

Données Brutes

8% -

0% =

mars-03
juin-03
sept-03
déc-03
mars-04
juin-04
sept-04
déc-04
mars-05
juin-05
sept-05
déc-05
mars-06
juin-06
sept-07

sept-06
déc-06

mars-07

juin-07

Source : IEOM Source : IEOM

'LIEOM a augmenté le périmétre de son échantill@ntteprises dans sa base de centralisation dpsessdepuis le second semestre
2004. De ce fait, les données sont difficilememhparables avec les périodes antérieures.
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Variations deg
Cumul de Cumul de cumuls
2°trim.2007 | 3°trim.2007 Variations I'année I'année des années
f 1) M (2) [2)- @1/ @ " 2006 2007 2007 /2006
ELEVAGE (Sources : ISEE - OCEF)
Abattages controlés (en tonnes)
Viande bovine 619 668 +7,9% 1633 1691 +3,5%
Viande porcine 311 310 -0,5% 923 951 +3,0%
Importations de viandes
Viande bovine
. entonnes 377 277 -26,5% 1030 1076 +4,5%
. en millions de F CFP 186 177 -5,1% 500 599 +19,7%
Viande porcine
. en tonnes 58 93 +60,3% 293 265 -9,6%
. en millions de F CFP 34 27 -19,4% 79 99 +25,8%
AQUACULTURE (Source : ISEE)
Exportations de crevettes (en tonnes) 356 611 +71,6% 1676 1113 -33,6%
Exportations de crevettes (en milions de F CFP) 427 697 +63,2% 2041 1310 -35,8%
PECHE (Source : Service des Douanes-ISEE)
Exportations de thons, crevettes et holothuries
. en tonnes 472 907 +92,1% 2195 1681 -23,4%
. en millions de F CFP 568 907 +59,7% 2349 1773 -24,5%
CONDITIONS DE FINANCEMENT juin-07 sept.-07 Variation sept.-06 sept.-07 Variation
Encours bancaires des crédits du secfearmillions de F CFP) 8784 9016 +2,6% 8578 9016 +51%

Sources : ISEE, IEOM
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Soldes d’opinionsdes dirigeants d’entreprise du secteur des induses « Agro-alimentaires »au
30 septembre 2007
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Source et réalisation : IEOM (données trimestrigifgVS)

L’enquéte d'opinion a été réalisée auprés d'un étilhan de 13 entreprises (585 salariés) du seagtm-alimentaire pour 9 réponses
(513 salariés).
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Importations de céréalegn tonnes)

(y compris pour I'alimentation animale)

Données Brutes— Tendance—

Importations de lait en poudren tonnes)

Données brutes— Tendance—
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Sources : Services des Douanes, ISEE Sources : Seiwes des Douanes, ISEE
Variations des
cumuls
2°im.2007 Ftrim.2007 Variations Curmul de I'année | Cumul de I'anné¢  des années
f ) ©) [@)- @)/ 1) [ 2006 [ 2007 2007 /2006
INDUSTRIES AGRO-ALIMENTAIRES
Céréalegen tonnes) 8290 8561 +3,3% 23929 2278 -4,8%
Lait en poudréen tonnes) 400 500 +25,0% 1445 1098 -24,0%
Sources : Service des Douanes, ISEE
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4-4 Industries minieres et métallurgiques

Soldes d’'opinionsdes dirigeants d’entreprise des « Mines et de la
métallurgie » au 30 septembre 2007

| évolution 0 prévision — tendance — moyenne longue période
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Source et réalisation : IEOM (données trimestrigifgVS)

L’enquéte d’opinion a été réalisée aupres d’'uragtiion de 10 entreprises (3 219 salariés) defnesret de la métallurgie » pour
7 réponses (3 115 salariés).
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Secteur « Mines et métallurgie’»
(encours bancaire des crédits en millions de F CFP)

Données Brutes

Secteur « Mines et métallurgie »
(Ratio créances douteuses brutes / total des édit%)
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Source : IEOM Source : IEOM
2°trim.2007 Ftrim.2007 Variation 3 trim 3°trim Variation
[ () @ [2)- @V @) " 2006 [ 2007 2007 /2006
Prix du minerai de nickel (Source : LME)
London Metal Exchange . 21,80 13,70 -37,2% 13,23 13,70 3,5%
Cours moyen en USD la livre au comptant (*)
Cours du nickel au LME en F CFPllivre (*) 1927,04 11878 -38,4% 1238,67 1187.85 1%
Variations des
cumuls
2°tim.2007 3 trim.2007 Variations Cumul de I'année| Cumul de I'annég  des années
[ (@) @) @- @]/ @) | 2006 [ 2007 2007 /2006
MINERA DE NICKEL (Source : Senice des Mines)
Production : en milliers de tonnes humidés) 1912 187 -2,1% 4738 565( +19,2%
Saprolites 1401 1391 -0,7% 3319 4.067| +225%
Latérites 511 480 -6,1% 1419 1583 +11,6%
Exportations : en milliers de tonnes humid¢2) 1602 1267 -20,9% 2232 3724 +66,9%
Saprolites 884 966 +9,3% 872 2309 +164,8%
Latérites 718 301 -58,0% 1360 1415 +4,1%
Part de la production exportée (2)/(1) 83,8% 67,7%| -16,1pts 47,19 65,94 +19,3 pty
Valeur FAB des exportations (dimenc)p) (en millions de F CFP) 14 484 8684 -40,0% 10791 29 953 +177,6%
Saprolites (dimenc) 5524 5112 -7,5%] 5685 13108 +130,6%
Latérites (dimenc) 2224 942 -57,6% 4674 4909 +5,0%
Blende1 (dimenc) 6 731 2632 -60,9% 432] 11 936 ns
Valeur moyenne de la tonne humide exportée en F CFP 9037 6 856 -24,1% 4 836 8043 +66,3%
METALLURGIE (Source : Senice des Mines)
Production  (en tonnes de nickel contenu) 15539 12614 -18,8% 49 434 42752 -13,5%
Mattes 2659 3890) +46,3% 10 967] 9919 -9,6%
Ferronickels 12880 8722 -32,3% 38 467 32833 -14,6%
Exportation (en tonnes de nickel contenu) 14 878 14 354 -3,5% 47332 43 583 -7,9%
Mattes 2615 4 500 +72,1% 10329 10 310y -0,2%
Ferronickels 12 263 9 855 -19,6% 37003 33272 -10,1%
Valeur FAB des exportations(en millions de F CFP) 39545 47523 +20,2% 71943 10895 +51,4%
Mattes 4 460) 11 747| +163,4% 15 390 19 602| +27,4%
Ferronickels 35085 35776 +2,0% 56 553 89 348 +58,0%
CONDITIONS DE FINANCEMENT juin-07 sept-07 Variation sept-06 sept-07 Variation
Encours des crédits du sectéam millions de F CFP) 4 484 4649 +34% 4694 4641 -11%

Sources : Service des Mines, ISEE, IEOM
! mélange de latérites et de saprolites
(*) moyenne arithmétique du cours moyen mensuel

1 ’IEOM a augmenté le périmétre de son échantitl@ntreprises dans sa base de centralisation stpsess depuis le second semestre
2004. De ce fait, les données sont difficilememhparables avec les périodes antérieures.
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4-5 Industries diverses
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Soldes d'opinions des dirigeants d’entreprise deslrdustries diverses % au 30 septembre 2007

| évolution 0 prévision — tendance — moyenne longue période
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Source et réalisation : IEOM (données trimestrigifgV'S)

! L’enquéte d’opinion a été réalisée auprés d’un étilan de 27 entreprises (931 salariés) du sedtelustriel (hors industrie agro-
alimentaire, industrie miniére et métallurgiqueup@3 réponses (854 salariés). Les entrepriseégeptées sont répertoriées selon les
codes NAF suivants : « 17 Industrie textile », 4dddustrie du cuir et de la chaussure », « 22 &djtimprimerie, reproduction », « 24
Industrie chimique », « 25 Industrie du caoutcheudes plastiques », « 26 fabrication d’autres pitedninéraux non métalliques »,

« 273 E Profilage », « 36 Fabrication de meubles451 D Forages et sondages », « 452 T Levagetag®n, « 453 A Travaux

d’installation électrique », « 454 D Menuiserie alque », « 454 J Peinture ».
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Importations de métauxen tonnes)

Données brutes— Tendance—
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Secteur « Industries diverses(nors mines et métallurgie)

Secteur « Industries diversegptors mines)
(encours bancaire des crédits en millions de F CFP)

(Ratio créances douteuses brutes / total des réait%)

Données Brutes
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17000
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13000 1 3% 7
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9000 0% 4 I I I
8 g 8 8 3§ 3 § 3 8 g 8 8 8 g & g8 &5 3 &
2003 2004 2005 2006 2007 2 ¢ 28 $ % 2 % 3 8 2 8 g 8 2 8 3 & ¢9
Source : [IEOM Source : IEOM
Variation des
cumuls
2°trim.2007 3°1rim.2007 Variation Cumul Cumul des années
(1) () [2)- @1/ @) 2006 2007 2007 /2006
INDUSTRIES DIVERSES
Importations de métaugen millions de F CFP) 2287 2340 +2,3% 7050 7914 +12,3%
CONDITIONS DE FINANCEMENT juin-07 sept-07 Variation sept-06 sept-07 Variation
Encours bancaires des crédits du secfenrmillions de F CFP) 24888 25157 +11% 18 521 25 157 +35,8%
Sources : Service des Douanes, IEOM

*L'IEOM a augmenté le périmétre de son échantill@ntieprises dans sa base de centralisation dpsessdepuis le second semestre
2004. De ce fait, les données sont difficilememhparables avec les périodes antérieures.
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4-6 Batiment et travaux publics

Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprise du steur « Batiment et Travaux publics »
au 30 septembre 2007

| évolution 0 prévision — tendance — moyenne longue période
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Source et réalisation : IEOM (données trimestrigigV'S)

L’enquéte d’opinion a été réalisée auprés d’uragtition de 37 entreprises (2 232 salariés) dueseatu BTP pour 28 réponses (2 056
salariés).
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Nombre de constructions & usage d'habitatfon
(en nombre)

Constructions autorisées (données C¥S)

Ventes de ciment
(en tonnes)

Données CVS —

Constructions achevées (données CVS) Tendance—
400 38 000
36 000
34 000
300
32 000 +
30 000
200 28 000
26 000
100 24 000
22 000
20 000
0 + + 2003 2004 2005 2006 2007
2003 2004 2005 2006
Sources : Direction de I'équipement de la ProviScel Source : Holcim (Nouvelle-Calédonie)
et Direction de I’Aménagement de la ProvincedNor
. PURT <1y .
Index B.T. 21 Encours bancaires des crédits a I'habitat
(toutes zones en millions de F CFP)
Données CVS— Tendance—
— Glissement annuel (en %)
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2003 2004 2008 2006 2007 2003 2004 2005 2006 2007
Source : ISEE Source : IEOM
Secteur « Batiment et travaux publics » Secteur « Batiment et travaux publics »
(encours bancaire des crédits en millions de F CFP) (Ratio créances douteuses brutes / total des réahit%)
Données Brutes
16500 30%
16000
15500
15000
14500 23%
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9000 8 838333328 8883883885 555
i o £ 53 o ¢ £ 5 o 9 & 5 o o L 5 o ¢ L 97
e 2003 2004 2005 Eii"gg%ﬁ%g%?%gi?%g%ﬁ
Source : IEOM Source : IEOM
Variations des
cumuls
2°trim.2007 3°trim.2007 Variation 3°trimestre | 3°trimestre des années
@) 1 ) (-7 @) [ 2008 [ 2007 2007 /2006
EMPLOI (Source : Agence pour I'emploi)
Effectifs du BTP(stock en fin de période) nd nd| nd nd nd nd
MATERIAUX DESTINES AU BTP
(Sources : ISEE, Service des Douanes)
Constructions a usage d'habitation achevés en RcevNord(en nombre) 10 nd nd nd nd nd
Constructions a usage d'habitation achevés en RcevBud(en nombre) nd nd nd nd nd nd
Constructions a usage d'habitation autorisées exviRce Nord(en nombre) 51 nd nd nd nd nd
Constructions a usage d'habitation autorisées eaviRce Sud(en nombre) nd nd nd nd nd nd
Ventes de cimenten tonnes) 34 559 35 407 +2,5% 96 882 104 49 +7,9%
Importations maritimes de matériaux de construc{ien tonnes):
. Ciment 129 3813 nd 243 4137 nd
. Clinker 16 500 27 200 +64,8% 74215 72 700 -2,0%
CONDITIONS DE FINANCEMENT (Source : [EOM) juin-07 sept-07 Variations sept-06 sept-07 Variations
Encours bancaires des crédits du sectg@ur millions de F CFP) 15397 15829 +2,8% 13965 15829 +13.3%
Encours global des crédits & I'habi@n millions de F CFP) (tous agents confondus) 241 286 240 501 -0.3% 224 308 240 50 +7.2%

Sources : ISEE, [IEOM

! Depuis mars 2006, les données concernant lesstrootions » sont incomplétes.
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4-7 Commerce

Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprise du séeur du « Commerce»*
au 30 septembre 2007

| évolution 0 prévision — tendance — moyenne longue période
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Source et réalisation : IEOM (données trimestrigifgV'S)

! L’enquéte d’opinion a été réalisée auprés d’uraétiion de 54 entreprises (2 044 salariés) dueseatu commerce de détail (y
compris les concessionnaires automobiles) pouégbmses (1 560 salariés).
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Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprise du steur du « Commerce de détail »
au 30 septembre 2007

| évolution 0 prévision — tendance — moyenne longue période
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Source et réalisation : IEOM (données trimestrigifgVS)

L’enquéte d’opinion a été réalisée aupres d’un etlen de 41 entreprises (1 638 salariés) du seaa commerce de détail (y compris
les concessionnaires automobiles) pour 33 répdise31 salariés).
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Importations de textile (en tonnes)

Données brutes— Tendance—

Encours bancaies des crédits de trésorerie des

44000

ménages (en millions de F CFP)

Données CVS— Tendance—
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2006

Secteur « Commerce »
(encours bancaire des crédits en millions de F CFP)

Données Brutes

2007

2003

Source : IEOM

2004

2005

2006

Secteur « Commerce »
(Ratio créances douteuses brutes / total des aédit%)

2007

12%
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30000 6%
28000
3%
26000
0% -
24000
8333833
» T L g » I
22000 g8 S & § s £
E = & E =
2003 2004 2005 2006 2007
Source : [IEOM Source : [IEOM
2°trim.2007 3°trim.2007 Variation
[ (€] [ @ [2-(1)]/ (1)
COMMERCE
importations de textileéen tonnes) 255 311 +21,7%
CONDITIONS DE FINANCEMENT juin-07 sept-07 Variation
Encours bancaires des crédits du sectearmillions de F CFP) 32668 34540 +5,7%
Sources : Service des Douanes, ISEE, IEOM

sept-04

3238888888555
g £ £ 88 288 L=t
$ 8533 &5 335 g5 3
Variation des

cumuls

Cumul Cumul des années

r 2006 2007 2007 /2006
593 739 +24,6%

sept-06 sept-07 Variation
29972 34540 +15,2%

Y 'lIEOM a augmenté le périmeétre de son échantill@ntteprises dans sa base de centralisation dpgessglepuis le second semestre
2004. De ce fait, les données sont difficilememhparables avec les périodes antérieures.
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4-8 Hoétellerie - Tourisme

Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprise du steur de « I'Hbtellerie et du Tourisme »au 30
septembre 2007

| évolution 0 prévision — tendance — moyenne longue période
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Taux d’occupation des chambres Nombre de croisiéries
Moyenne trimestrielle - données brutes Données brutes— Tendance—
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L’enquéte d’opinion a été réalisée aupres d'uragtition de 21 entreprises (1 315 salariés) dueseate I'hotellerie et du tourisme pour
15 réponses (969 salariés).
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Nombre de touristes francais

Données CVS— Tendance—

Nombre de touristes jgonais

Données CV5— Tendance—

10000 10000
8000 8000
~ o T
\:__(
6000 6000
4000 4000
2000 2000
0 t t 0 ¢ ¢
2003 2004 2005 2006 2007 2003 2004 2005 2006 2007
Source : ISEE Source : ISEE
Nombre de touristes australiens Nombre de touriste néo-zélandais
Données CVS — Tendanee Données CVS — Tendanee:
8000 6000
6000
4000
4000
2000
2000
0 ¢ ¢ ¢ ¢ 0
2003 2004 2005 2006 2007 2003 2004 2005 2006 2007
Source : ISEE Source : ISEE
Secteur « Hotellerie % Secteur « Hotellerie »
(encours bancaire des crédits en millions de F CFP) (Ratio créances douteuses brutes / total des aréait%)
Données Brutes
6000 30%
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Source : IEOM Source : IEOM
Variations des
cumuls
3°trim.2006 3°trim.2007 Variations Cumul Cumul des années
1) (2) [(2)-(D] /(1) 2006 2007 2007 /2006
TAUX D'OCCUPATION DES CHAMBRES ET NUITEES
(Source : Syndicat des hételiers)
Coefficient d'occupatioen %) (moyenne) 64,09 62,89 -1,2 pt 60,6% 57,99 -2,7 pt
Nombre de nuitées 152 84 150 38 -1,6%| 440 77/ 400 320 -9,2%)
DEBARQUEMENT DE TOURISTES
(Source : ISEE)
Tourisme de séjour
Nombre de touristes 28 150 27 116 -3,7% 71 394 72 567 +1,6%
Touristes francais 7742 7 235 -6,5% 19 123 18 395 -3,8%
Touristes japonais 8298 7348 -11,4% 22 284 19 948| -10,5%
Touristes australiens 4264 4350 +2,0% 10 683 12 198| +14,2%
Touristes néo-zélandais 2559 3245 +26,8% 5260 7 019 +33,4%
Touristes divers 5287 4938 -6,6% 14 044 15 007| +6,9%
Tourisme de croisiére
Nombre de croisiéristes 28 323 29 169 +3,0% 91 606 78 386 -14,4%
Nombre d'escales de navires 19 18 -5,3% 64 55 -14,1%
CONDITIONS DE FINANCEMENT juin-07 sept-07 Variation sept-06 sept-07 Variation
Encours bancaires des crédits du sedumillions de F CFP) 4762 5912 +24,1% 2627 5912 +125,0%

Sources : ISEE, IEOM

'LIEOM a augmenté le périmétre de son échantill@ntteprises dans sa base de centralisation dpsessdepuis le second semestre
2004. De ce fait, les données sont difficilememhparables avec les périodes antérieures.
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4-9 Services aux entreprises

Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprise du séeur des « Services aux entreprises »
au 30 septembre 2007

| évolution 0 prévision — tendance — moyenne longue période
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Le manque d’ancienneté des séries ne permet gaseede les dessaisonnaliser
1 ~ .. IR T N so: . -z . .
L’enquéte d’opinion a été réalisée auprés d’'un étilien de 20 entreprises (1 259 salariés) du seaes Services aux entreprises pour

14 réponses (1 195 salariés).
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Services
(encours bancaire des crédits en millions de F CFP)

Données Brutes
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Variations
2°tim.2007 | 3°trim.2007 Variation 3°im.2007 | 3°4im.2007 | des années
) @ 2)- W1/ (1) 2006 [ 2007 2007 /2006
CONDITIONS DE FINANCEMENT juin-07 sept-07 Variations sept-06 sept-07 Variations
Encours bancaires des crédits des sergeesnilions de F CFP) 119319 124 36} +4,2% 108 624 12436f  +145%
Encours bancaires des crédits des tranports ebpéféunicationgen millions de F CFP, 1045]] 1067 +22% 9 626) 1067 +10,9%
Source : IEOM
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