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IEOM - NOUVELLE-CALEDONIE

L'Institut d’émission d’outre-mer est la banque tale de la
Nouvelle-Calédonie, de la Polynésie et de Walliswdtina.

¢ Il assure I'émission de la monnaie ayant coursillé@ans ces
territoires : le franc CFP (Change Franc Pacifiqdeht I'Etat francais
garantit la convertibilité sur la base d’'une pafii&e depuis le 4 janvier
1999 & 1.000 F CFP pour 8,38 euros. Il met en lationm des billets de
valeur faciale de 10 000, 5 000, 1 000 et 500 F &xrdres pieces de 100, 5
20, 10, 5, 2, 1 F CFP. Il contrble scrupuleusenerblume et la qualité de
signes monétaires.

¢ |l veille au bon fonctionnement du systéme barmcain
collaboration étroite avec les organismes nationailrargés de |Ig
réglementation de la profession : Comité des é&sdatnents de crédit et d¢
entreprises d'investissements (agréments), Comitélad réglementation
bancaire et financiere et Commission bancaire (6tag et sanctions).

¢ Il conduit une politique monétaire visant a fasgeri le
développement économique dans les collectivitéatbemer du Pacifique
par I'intermédiaire du refinancement, sous cerwioenditions, des crédit
en faveur des secteurs économiques prioritaires des zones
économiguement défavoriées et également par Ie B&ia modulation du
régime des réserves obligatoires.

¢ |l joue un rdéle d'observatoire économique permanen
réalisant enquétes d’opinions réguliéres et étpéesdiques sur les grang
secteurs d’'activité et en publiant notamment urterelemensuelle et un
bulletin trimestriel de conjoncture. L'IEOM réalisgalement tous les ar

un rapport annuel dressant le bilan économiqueireinéier de chaque

territoire et établit, en collaboration avec la Bae de France, la balang
des paiements de la Nouvelle-Calédonie et de inBsie francaise.

¢ |l apporte ses services a la communauté banaaise pouvoirs
publics, aux entreprises et aux particuliers : tbota centrale de bilans
gestion des systemes d’échanges interbancairespsement des risque
etc. Il assure dans ce cadre I'exécution des teatsstie fonds publics €
privés entre sa zone d'émission et la France mdlitajne. Ces
mouvements transitent par le compte d'opérationerdau hom de I'NEOM
dans les livres du Trésor public, ce compte gasaatit de maniére illimitég
la convertibilité du F CFP en euro et la liberté transferts.

¢ |l s'assure, en liaison avec la Banque de Fradeda sécurité
des moyens de paiement et de la pertinence deseaaaipplicables en 3
matiére, en vertu de l'article 71 de la loi n° 2a@62 du 15 novembre 200
relative a la sécurité quotidienne.

¢ De plus, ''EOM assure en Nouvelle-Calédonie dses locaux,
le secrétariat de la Commission de surendettermenpadrticuliers depuis ¢
ler avril 2007 (décret n°2007-43 du 10 janvier J0@ans ce cadre, i
instruit les dossiers de surendettement soumis addeision de Il
Commission.
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Synthes

Sur le premier trimestre la tendance générale wbeereste favorablement orientée ; certains sectdactivité
apparaissent toutefois affectés par les condititingatiques de la période. La consommation des geénaemble robuste
mais les indicateurs de vulnérabilité se dégradess. investissements des entreprises demeurenttésié la hausse.
L'activité des secteurs de la mine-métallurgie Bt RITP semble avoir été en deca de son potentieltoldasme et
'aquaculture sont en hausse. Les fortes pluiesqueées par le phénoméne climatique « La Nifia »pénalisé divers
secteurs de I'économie calédonienne dans le codraptemier trimestre. Elles ont entrainé des dstde chantiers dans le
BTP, endommagé les récoltes dans I'agriculturalenti I'activité miniére.

1- La conjoncture internationale et métropolitaine

Le premier trimestre 2008 a été favorable powdiae euro 36,6 en février, soit - 6,4 %). Quant aux ménagssnt
dont le PIB s'est affiché a + 2,2 % en glissememugl, diminué leur consommation en produits manufacturés,
au-dela du consensus des économistes (+ 1,9 %9e gra -1% en mars, puis - 0,8% en avril (+0,4% en
linvestissement des entreprises et aux exportatid®i glissement annuel). Au®ltrimestre 2008, le rythme de
l'Allemagne et la France ont pu afficher de bonnegroissance de I'indice des prix s'établit a 3,2 46 ©¥n an
performances, cela n'a pas été le cas pour les-Pays contre 2,6 % au trimestre précédent.
I'ltalie ou I'Espagne, touchés par la crise de twbilier.
Au 1° trimestre 2008, le rythme de croissance de liadicLa croissance ddstats-Unis pour les trois premiers mois
des prix s'établit a 3,6 % sur un an contre 3,1trimestre  de I'année, + 0,9 % en glissement annuel apre$ %0au
précédent. trimestre précédent, tient surtout au commerceriexie

qui a contribué a hauteur de 0,8 point au PIB. La
La France, pour sa part, a connu une croissance de 2,2 % gBnsommation des ménages, en revanche, ralertit%+
rythme annuel sur le®1trimestre 2008, soutenue par legyr |a période (+ 2,3 % alf &imestre 2007). En outre,
dynamisme des entreprises mais des signes négatis |investissement des entreprises a stagné, + 0@#tre
apparus en fin de période. Le solde du commerc&iext a +6 9% précédemment. Enfin, lindice des prix a la
atteint un déficit record au mois de mars, 4,75I|MS consommation au®ltrimestre 2008 a progressé de 4 %
d’euros (- 2,8 milliards en février), en raison @eforte  syr un an.
dégradation des exportations (34,4 milliards d’swontre

2- La conjoncture régionale

L'indice des prix a la consommation dapon était en recul La croissance du PIBhinois fin mars 2008 s’est élevée a

de 0,1 point sur un mois au 30 avril 2008 mais r@gEession
de 0,8 % sur un an a la méme période. Cette augtrmmt
des prix est le résultat de la hausse des prixpdeduits
alimentaires (+ 0,5 % sur un mois et + 2 % sur nnet des
prix des hydrocarbures (+ 1 % sur un mois et +9%b,8ur un
an). Le taux de chémage s’établissait a 4 % fifl 2008 en

10,6 % tirée a la hausse par le secteur secondaire
(+11,5%) tandis que le secteur primaire semble
plafonner avec un taux de croissance plus modéré
(+ 2,8 %). La vigueur de l'industrie se poursuit anis
d’avril 2008 avec une croissance de la valeur é@aans

le secteur de 15,7 % sur un an tirée a la hausséepa

progression de 2,6 % sur un an. Cette tendancet s'@sdustries privees (+ 23,2% sur la méme période).
accompagnée d'une baisse de 2,7 % des dépenses Liflation atteignait 8,5 % au 30 avril 2008 sun @an

consommation par ménage en termes réels.

Cours du yen japonais (JPY)/F CFP

2005 2008

Fin mars 2008, la croissance de I'économustralienne
(corrigée des variations saisonniéeres) s’élevaiita? sur un
trimestre et a 3,6 % sur un an. Cette croissaridir@s par la
demande avec une forte hausse du revenu disporabkt de

2006 2007

tirée a la hausse par les produits alimentaireX2(% %).

Cours du yuan chinois (CNY)/F CFP
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Au 31 mars 2008, l'inflation eiNouvelle-Zélandes’est
élevée a 0,7 % sur un trimestre tirée par les fdes
produits alimentaires (+ 1,8 % sur un trimestré)ceux
de limmobilier (+ 1% sur un trimestre). Sur un, an

la consommation des ménages (respectivement + 462 %l'augmentation des prix a atteint 3,4 %. Par aiieu
+4,1% sur un an a la méme date). Au 31 mars 200@ujours fin mars 2008, le taux de chdmage restain

l'inflation s’élevait en rythme annuel a 4,2 % én favril

niveau bas de 3,6 % en progression toutefois dediri

2008, le taux de chémage s'établissait a 4,2 % ae s$ur un trimestre mais en recul de 0,1 point suanun

population active.

Cours du dollar australien (AUD)/F CFP

2007 2008
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3- La conjoncture économique de la Nouvelle-Calédon

Vue d'ensemble Mines et métallurgie

Sur le f' trimestre 2008, I'enquéte = P
d’opinion de I'lEOM menée auprés des chel w bkt {ﬁ ‘TI ””I‘H
d’entreprises de 8 secteurs d’activité révele || . J ;- s ;I lll e
tendances suivantes : ol L
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- une progression de l'activité dans cin
secteurs : le commerce, le tourisme, |
BTP, les services aux entreprises et I¢=
industries diverses ;

- un ralentissement dans les secteurs
lagriculture et des industries
agroalimentaires ;

- une diminution de lactivité dans le|..
secteur mines et la métallurgie.

En ligne avec les prévisions établie .
lors du trimestre précédent, [lindice
synthétique d’ensembigondérg, traduit une
opinion favorable sur I'activité.
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Les chefs d’entreprises sont globalement optimistescernant leurs perspectives pour feriinestre 2008 et
anticipent une poursuite de la progression dedetivité. Seuls les secteurs des mines et de lallonéfie et des services
aux entreprises prévoient un recul de leur activité

3.2. — Les indicateurs macroéconomiques
m Prix

Au mois de mai, lindice des prix a la

consommation aprés s'étre stabilisé a 130,1 au mois Indice des priXbase 100 : année 1992)

d’avril 2008 a connu une baisse de 0,4 % s'étafisa o
129,7. En glissement annuel, le rythme de progwassi tas
des prix s'établit a 2,8 % sensiblement infériewr a ..,

rythme métropolitain (+ 3,3 %). I /R T

124 T
/ T2%

Dans le détall, en variation mensuel au mois de** /R\/\/
mai, les prix des produits alimentaires ont le plus::s
diminué (- 0,9 %) alors que dans le méme tempgprigs

115 0%

des produits manufacturés ont reculé de 0,3 % etlep ook e00s oo
services sont restés stables (+ 0,1 %). En glisseme Données brutes (en indice) —  s&iment annuel (en %}
Source : ISEE

annuel ces trois postes ont augmenté respectivedeent
3.4 %, 2,6 % et 2,4 %.

m Commerce extérieur

Au 1% trimestre 2008, les importations en volume conemevaleur ont continué de progresser sur un an. Les
exportations ont dans le méme temps enregistréetimecul (- 11,7 % en volume et - 24,4 % en valewgc pour
conséquence une baisse du taux de couverture dwi® a 50 %. La baisse des exportations s'exeligar la
diminution des exportations de minerai et de métalvaleur sur un an due a la baisse des courklel au LME et a la
baisse de la production du secteur.

! Hors mines et meétallurgie
2 ¢f. note méthodologique
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m La consommation des ménages

Au 1* trimestre 2008, I'ensemble des indicateur®nt baissé de 1,3 % et les importations et immaatons
objectifs de la consommation des ménages est érgent de voitures de tourisme ont diminué respectivendmt
la hausse en glissement annuel. Les importatiod®,2 % et 9,2 %.
d’articles d’ameublement, de voitures de tourisme,
d'articles d’habillement et de produits alimentaire Enfin, il convient d'ajouter que I'encours des
progressent respectivement de 35,4 %, 6,4 %, 14¢ %Crédits a la consommation des ménages a continué de

26,3 %. Dans le méme temps les immatriculationsin’o Progresser au®ltrimestre 2008 (+ 13,8 % en glissement
augmenté que de 1,1%. annuel contre + 6,3 % en mars 2007).

Iy 4 Importations de biens de consommation courante
Entre le ' trimestre 2008 et le®*4rimestre 2007, (en millions de F CFP)

I'évolution de la consommation des ménages a été pl Données CVS — Tendanee
contrastée. En effet, aprés un°® 4trimestre 11000
traditionnellement orienté a la hausse par lesféefin 10000
d’année, le T trimestre est généralement plus calme. Sur s oo 1
cette période, seules les importations d'articles . oo A~
d’habillement et d’articles d’ameublement ont coné ooo
de croitre (respectivement + 1,8 % et + 2 %). Dens ,,,, 1
méme temps, les importations de produits alimesgair

5000

2004 2005 2006 2007 2008

Sources : Service des douanes, ISEE

L'investissement immobilier des ménages Encours bancaires des crédits a I'’habitat (Ménages
(en millions de F CFP)

L’encours des crédits a I'habitat des ménages a,,,,, |
poursuivi sa croissance a un rythme soutenu @u 1...., |
trimestre 2008 ; il est en hausse de 13,8 %. 180000 1

165 000

150 000

135 000 7/

120 000

105 000

2003 2004 2005 2006 2007 2008

La vulnérabilité de la trésorerie des ménages

La situation de la vulnérabilité de la trésoreres anénages se détériore globalement “atrithestre 2008 de
+ 13,8 % en glissement annuel contre + 6,9 % eis 2@07.

Les retraits de cartes bancaires, les incidengagament sur chéques, et les personnes physiquatesatiction
bancaire ont progressé respectivement de 12,6 %98&t 5,3 % sur le®1trimestre 2008. En glissement annuel seul les
retraits de carte bancaire diminuent (- 6,5 %]s; ilcidents de paiement sur chéque et les persgrmesques en
interdiction bancaire augmentent respectivemerd4jdé % et 9 %.

m Le marché du travail

A la fin du mois de mars 2008 le nombre de demarsdeu

d’emploi de fin de mois était de587, en recul de 4,9 ¢ Demandes d’emploi enregistrées en fin de mois
sur un an. Il s’établissait a 7 182 en moyennelesuf’  **°°

trimestre soit une baisse de 7,8 % en glissemeniedn  **°°]

Cette diminution du nombre de demandeurs d’emploi*®’] A A

s'explique par la dynamique de création d'em; T | M A
engendrée par les différents grands projets notarhme °°°
dans les secteurs du nickel et du BTP. En effetotfres

d’emploi nouvelles enregistrées au cours du trimest *] f\\
sont en hausse de 49,3 % sur un an et de 48,8 % paft” v
rapport a décembre 2007. Par ailleurs, du fait ale | °° !
saisonnalité du marché du travail, le nombre de'*™ .. 2004 2005 2008 2007 2008
demandeurs d’emploi a la fin de mars 2008 augmgsite Source : IDCNC

58,1 % par rapport a la fin du mois du mois de déwe

2007, comme chaque année.

8000 -
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m Les investissements des entreprises

Au 1% trimestre 2008, les évolutions des Importations de biens d’équipeme(gn millions de F CFP
indicateurs de linvestissement des entreprisest son Données CVS — Tendanee
contrastées en glissement annuel. Les importatiens ** °*°
biens d'équipement ont diminué de 18,8 %. ., 000 =
Néanmoins, ce recul est a relativiser par le nivees o0+ \ ,

8 000

importations trés élevé atteint en 2007 en raisen d & = |
grands chantiers en cours et surtout de celui d® GO so00 1+
nickel. Par rapport a mars 2006, la hausse des ‘> T ==
importations s'établit a 33,1 %. De leur coté, les ... | | |
importations de véhicules utilitaires ont progressé 2003 2004 2005 2000 2007 2008
27,8 % en glissement annuel, alors que dans le méme

temps les immatriculations reculent de 3,7 %.

Encours bancaires des crédits d’investissement
(toutes zoneen millions de F CFP

. . , - Données CVS — Tendanee
Néanmoins l'ensemble des indicateurs est ..o

orienté a la hausse par rapport irinestre 2007. Les 20000

115 000

importations de biens d'équipement, de voitures o e

105 000

utilitaires, ainsi que leurs immatriculations ont ¢
progressé respectivement de 34,3 %, 23,6 % et 3,2 %  :: o

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Au 1°* trimestre 2008, I'encours des crédits d’investisset des entreprises continue d’étre fortemenntiia
la hausse en glissement annuel (+ 18,9 % contré, 294 un an plus tét). De plus, les chefs d’entsspde I'ensemble
des secteurs prévoient d’investir au cours deshaios mois.

Sur un an, les créations d’entreprises, indicatieudynamisme économique, ont continué de croitré,§ %),
tandis que les cessations d’entreprises ont conmeaul (- 23,1 %). Enfin, les liquidations judices sont en net recul
sur un an (- 32 %).

Il convient néanmoins de noter que les redressesmagiiciaires ont connu une forte progression suam et ceci
malgré une baisse de 29 % entre e timestre 2008 et le®4rimestre 2007. Par ailleurs, les personnes meraie
interdiction bancaire progressent de 15,2 % swarun

3.3. — Les entreprises selon les secteurs
m Industries miniéres et métallurgiques

Au 1*" trimestre 2008, la production de minerai Le cours moyen du nickel au LME s’est établi du 1
de nickel a connu un recul de 38,6 % en glissemetrimestre 2008 a 13,13 $/lb et 1 043 F CFP/Ib soé& baisse
annuel et de 38,3 % par rapport dutrdimestre 2007. respectivement de 30,2 % et 38,7 % par rapporappart au
Cette baisse s'explique notamment par les conditiori® trimestre 2007.
climatiques défavorables (fortes pluies) qu'a slgbi
territoire au cours du ®1trimestre de I'année. Cette
diminution de la production a entrainé le recul de

De plus, il convient de noter que depuis le délauit d
gannée, le cours du nickel au LME, aprés avoieiattun pic

exportations en glissement annuel aussi bien ammI| a 15,08 $/b le 6 mars a depuis connu une baisse po

gu’en valeur (respectivement de 9,5 % et de 40,4 %'j’etabhr 29,91 $/lb le 09 juin 2008.

La baisse en valeur a été amplifiée par le recudaduis Production de produits métallurgiquésn tonnes)
moyen du nickel au LME entre le§*trimestres 2008 Données CVS — Tendanee

et 2007 (- 30,2 %). La valeur moyenne de la tonne:’°’
humide exportée est ainsi passée sur la méme périod ... PN
de 8549 FCFP a 5635 F CFP, soit une baisse de’’* /
34,1 %. / /

La production de metal de la SLN, sest:’’’
établie, au ¥ trimestre 2008, a 13 056 tonnes de nickel.so.o
contenu, soit un recul de 10,6 % sur un an, qui
s’expliqgue par les conséquences des intempéries sur

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Source : Service des Mines

humidité du minerai. Dans le méme temps les Production de produits minieign milliers de tonnes)
exportations de métal en volume (15 222 tonnes) ont Données CVS — Tendanee
connu une hausse de 6,1 %. Malgré cette hausse, les
exportations de métal en valeur diminuent du faiftad **°° N /
~

baisse du cours moyen du nickel au LME sur un an. 1s00 S

1300

1000

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Source : Service des Mines
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Actualité des Grands Projets

Le 11 mars, le Tribunal administratif de Nouméaoafitmé la Iégalité de la redevance que la ProviBod a
décidé d’appliquer a la société Goro Nickel, éqieimte & 1 % de son chiffre d’affaires, pour I'ocatipn de son
domaine publique maritime par I'émissaire maringjet d’effluents de l'usine.

Suite a des revendications environnementales, Glarkel a suspendu la pose de son tuyau sous-marnre d
longueur de 20 kilometres depuis le mois de mars.

Les travaux préparatoires a la construction derleudu Nord se sont achevés début février 200&8aleefour de
Vavouto est aménage et la route d’'acces de la R@base-vie terminée. Prés de 900 m? de bureauétérconstruits a
I'entrée du site et accueillent actuellement unetaiee de personnes. La base-vie qui contient B2Ce$t en cours
d’extension pour porter sa capacité a 3500 litsi &ila fin du premier trimestre 2009. En paralléds grands travaux de
terrassement ont commencé, notamment pour la ptatefqui accueillera I'usine.

Le chantier a connu quelques blocages en avrilaétsoite a des revendications de la FédératiorEdégprises
du Nord (FEN). A l'origine de ce conflit des atwiibns de chantiers de terrassement a des enggpoicalisées dans la
Province Sud. En effet, les entreprises du Nordi¢gires plus petites) exigent une répartition &dplé des attributions.

m Batiment et travaux publics

Au 1* trimestre 2008, les ventes de ciment ont L'encours des «crédits a la construction
augmenté de 65,6 % par rapport au trimestre prétéde(principalement habitat social et gmnotion immobiliére)
Les ventes de ciment sur |€ #imestre 2007 avaient continue de progresser a un rythme soutenu + 27,3 %
été particulierement faibles du fait du conflit sdc
ayant touché la société Holcim du 24 septembre au 2 Ventes de ciment locgn tonnes)
novembre 2007. Les quantités vendues au cour§'du 1 Données brutes- Tendance—

trimestre de I'année sont en recul de 10,6 % papad 37000 T
a leur niveau du °i trimestre 2007. Cette baisse ;; o0 | \
s'expligue notamment par [limpact négatif des: oo X /
intempéries (fortes pluies de février et de mar8820 ;000
sur les différents chantiers en cours. Parallelémere > ggg\ \
hausse significative des importations de cimentéa €100+
observée. Il s’agit de I'importation de 2000 tonnes T

15 000

t t
2003 2004 2005 2006 2007 2008

Source : Holcim (Nouvelle-Calédonie)

D’aprés les chefs d’entreprise du secteur, I'agjviaprés avoir stagnée altdmestre 2007, serait repartie a la
hausse au®ltrimestre 2008. Les effectifs qui étaient a lasbaidu fait du conflit Holcim (- 3,8 %) auraiegaéement
progressé, la trésorerie des entreprises du sematinuant sur la méme période d’'étre impactieebamisse.

m Hotellerie - Tourisme

Le nombre de touriste ayant séjourné empassant de 63 % a 59,7 % (- 3,3 points). Cettesbasors
Nouvelle-Calédonie au ®1trimestre 2008 s'établit & que dans le méme temps la fréquentation touristegieen
25975, en hausse de 3,8 % par rapport a la mémeogression, pourrait s'expliquer par I'augmentatialu
période de l'année derniére. Le nombre de touristemmbre de touristes affinitaires, ainsi que pandtmentation
métropolitain a augmenté de 15,7 % alors que dans des capacités hotelieres.
méme temps le nombre de touriste japonais chuéait d
16,2 %. La tendance observée au trimestre précédent Il convient enfin de noter laugmentation de 14%2
s'amplifie. L'évolution de la fréquentation des tstes des encours de crédits du secteur sur un an, Ejespt,
d’autres provenances continue de progresser (+9%),5 pour l'essentiel, par les constructions (ou rénova)
sur un an. Dans le détail les touristes australinge- d'hotels, dans le cadre du PDTNC.
zélandais, et autres ont vu leurs fréquentations
augmenter respectivement de 4,5 %, 1,7 %, et 17,9 %
Par ailleurs, les tourismes d’affaires et affimgaiont
continué de progresser fortement (respectivement
+19,8 % et + 35,4 %) entre le§°trimestres 2007 et zsco0 +
2008. La hausse du tourisme d’affaires s’explicaelp voo L
bonne conjoncture de I'économie calédonienne en %
général, et plus particulierement, par la réalisatles 24000 +
grands projets.

Nombre de touristes
Données CVS- Tendance—

22000

Le taux d'occupation moyen trimestriel des o000

hotels de Nouméa a continué de baisser sur un an, 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Source : ISEE
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m Agriculture, élevage, péche et aquaculture

Au mois de mars 2008, les services vétérinairecomstaté la réapparition de la maladie de la bagg&dovine,
qui aurait été introduite accidentellement surelgitioire. Une partie du cheptel bovin a été coméea par la maladie,
mais des solutions ont été rapidement trouvéesegaautorités concernées afin d'éviter des pergmitantes. Au &
trimestre 2008, les abattages ont connu une hales3ed % par rapport au premier trimestre 2007.ilmg®rtations de
viande bovine ont également progressé sur la mé&mede : + 10,7 % en volume et + 40 % en valeus. ibgortations
s'expliqguent par une production locale insuffisamteur satisfaire la demande interne. Al ttimestre 2008, la
production de viande porcine s'est stabilisée pgport au trimestre précédent mais a connu un rexulglissement
annuel.

Au 1° trimestre 2008, les exportations du secteur dgubaulture et de la péche ont progressé aussidsien
valeur qu’en volume sur un an. Les exportationsmeettes sont reparties a la hausse “atriinestre de I'année en
volume et en valeur (19,9 % et 16,7 % en glisseraantiel). Il s’agit de la premiére augmentation ebgsortations en
glissement annuel de ce secteur depuis plus d'uiCas fortes progressions sont, néanmoins, avisktipuisque le
secteur est en crise depuis plusieurs années dé auecau des exportations de I'année 2007 aeépduls faible depuis
1998.

m Commerce

D’aprés les professionnels du secteur, l'activitésiaque les effectifs auraient continué de proggesau
trimestre 2008 entrainant une hausse des chargsiscai'une dégradation de leur trésorerie. Paewd, les prix de
vente du secteur seraient en progression pourtiingstre consécutif, et devraient continuer degpesser au prochain
trimestre. Enfin, les stocks de marchandises s#raa augmentation. Les commergants prévoient laspde de
augmentation de l'activité au®2Zrimestre 2008, mais avec un Iéger ralentissement.

m Industries diverses

Comme l'avaient prévu les entrepreneurs du sectatjvité serait repartie a la hausse altiimestre 2008
entrainant une augmentation des effectifs et dagyek. Dans le méme temps, la trésorerie des estrgple ce secteur
aurait continué de se détériorer et les prix d’agigter, les chefs d’entreprise du secteur prévogapbursuite de cette
hausse au prochain trimestre. Les professionnelsedteur interrogés pour cette enquéte prévoieat hausse de
l'activité et des effectifs au cours des trois fpraios mois, les charges pesant toujours plus lowede

m Industries agro-alimentaires

D’apres les professionnels du secteur, I'activitéad ralenti au ¥ trimestre de I'année. Les effectifs auraient cru
fortement entrainant une dégradation des charges ket trésorerie. Les prix de vente auraient comtide progresser et
les stocks de matiéres premieres et de produitsduraient été orientés a la baisse. Pour lehpindrimestre, les chefs
d’entreprise du secteur prévoient une hausse devits.

m Services aux entreprises

Les chefs d’entreprises interrogés dans le cadeetie enquéte indiquent que I'activité seraitéeselativement
stable. Les délais de réglement ainsi que le nivdesicommandes continueraient a se dégrader tgudides prix
progresseraient. Les entrepreneurs du secteuriprivau second trimestre un retournement a la dalesl’'activité et
des effectifs ainsi qu’une dégradation des charges.
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-1 Les ménages

1-1 L’évolution de la consommation des ménages

Immatriculations de voitures particuliéres
(en nombre)

Importations de meubles, art ménager, entretien
ou équipement de la maisgen millions de F CFP)

Données brutes— Tendance— Données CV5— Tendance—

2 800
2500
2600 T
2200 +
2 400
1900 + - _ ~nval N 2200 T
_ — = . _
1600 2 000 N
1800
1300 [ —
1600
1000
2003 2004 2005 2006 2007 2008 1400 + + +

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Source : Service des Mines Sources : Service des Douanes, ISEE

Importations d’articles d’habillement et chaussures
(en millions de F CFP)

Importations de produits alimentaires, boissons et
tabac(en millions de F CFP)

Données CV— Tendanc— Données CV— Tendanc—

1300
= 7 000
1200 6500 s
6000
1100 + S —
5500
1000 + P> A4 5000 —— /<
4500 —
900 4000
3500
800 ¢ t
2003 2004 2005 2006 2007 2008
2003 2004 2005 2006 2007 2008

Sources : Service des Douanes, ISEE Sources : Service des Douanes, ISEE
Encours crédits a la consommation des ménages
(en millions de F CFP)

Données CV— Tendanc —
66000
64000 T

62000
60000
58000
56000
54000
52000
50000
48000

46000
44000
42000
40000

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Sources : Service des Douanes, IEOM

Variations des
Cumul de Cumul de cumuls
4°4im2007 | 1*im.2008 | Variations I'année 2007 | I'année 2008 | des années
1) @ -]/ @) 2008 /2007
CONSOMMATION DES MENAGES

Importations de meubles, art ménager, entretiedgaipement de la mais(en millions de F CFF 2285 2321 +1,8% 1718] 2321 +35,4%
Immatriculations de voitures particuliergsn nombre) 2010 182 -9,2% 1806 1826} +1,1%
Importations de voitures de tourisi(en millions de F CFF 4119 369 -10,2% 3477| 369 +6,4%
Importations d'articles d'habilement et chauss(eesmillions de F CFP) 1173 1191 +2,0% 1044 1197 +14,6%
Importations de produits alimentaires, boissortalgac(en millions de F CFF 6731 6644 -1,3% 5258 6642 +26,3%

CONDITIONS DE FINANCEMENT déc-07 mars-08 Variation déc-06 mars-08 Variation
Encours bancaires des crédits a la consommatioméleagegen millions de F CFP) 60 065} 60 753 +1,1% 57 149 60 75 +6,3%

Sources : Service des Douanes, Service des MBEE, IEOM
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1-2 L'investissement immobilier des ménages

Nombre de logements individuels autorisés et aclsevéEncours bancaires des crédits a I'habitat (Ménages)

en PN et PS (en millions de F CFP)
données CVS—
(en nombre) tendance—
Logements autorisés (données brutes)
Logements achevés (données brutes)
1600
/\ 210 000
1400
12004 195 000
10004 180 000
800 165 000
600 ~/ 150 000
/\
400 135000
200 \\/ 120 000
0 v v 105 000
2002 2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Sources : Direction de I'équipement de la ProviScel Source : IEOM
et Direction de '’Aménagement de la Province Nord
Variations des
Cumul de I'année | Cumul de I'année cumuls
1 im.2007| 2 4im2007 |  variations 2006 2007 des années
@ @ [@-@1/@) 2007 /2006
INVESTISSEMENT IMMOBILIER DES MENAGES
Logements individuels achevés en Province Nendnombre) 5 10 1009 2 1! 42,3
Logements individuels achevés en Province(8nchombre) nd| nd ng 674 n nd
Logements individuels autorisés en Province Nerdnombre) 15 63 3209 8] 7 -4,9%%6
Logements individuels autorisés en Province §&mnombre) nd| ng ng 881 nfl nd
CONDITIONS DE FINANCEMENT . - .
déc-07 mars-08 Variation mars-07 mars-08 Variation
Encours des crédits a 'habitat des méngmesnillions de F CFP)
(toutes zones d'émission confondues) 212 123 219 23p +3,4% 192 589 219 23p +13,8%
Sources : ISEE, [IEOM
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1-3 La vulnérabilité de la trésorerie des ménages

IEOM - NOUVELLE-CALEDONIE

Incidents de paiement sur chéques
(en nombre)

Décisions de retraits de cartes bancaires
stock en fin de trimestre (en nombre)

7 000
2400 T
6000 T 2100 +
1800 -
5000 T
1500 -
4000 T 1200 -
I I I 900 -
3000 -
600 T
2000 Jm o) < < 0 n © © ~ ™~ «© @ 300 Am [} < < 0 0 © © ~ ~ « «
Source : [IEOM Source : IEOM
Personnes physiques interdites bancaires
stock en fin de trimestre (en nombre)
6 000
5000 +
4000
3000 7
20004:‘7 [} [} © < < < < ['e) ['e) n n © © © © ~ ~ ~ ~ @ @ @ @
8 83333 IIBBLBL LS 8888555583888
EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE EE
538 8 %3 &3 33883353328 LT
Source : [IEOM
Variations des
Cumul de I'année | Cumul de I'année cumuls
4° im.2007 | 17 im.2008|  Variations 2007 2008 des années
@) ) [2)- @1/ @) 2008 /2007
INDICATEURS DE VULNERABILITE
Décisions de retrait de cartes bancai&smul) 334 374 +12,6% 402 376 -6,5%
Incidents de paiement sur chéqu@smul) 4329 6004 +38,8% 4471 6008 +34,4%
déc-07 mars-08 Variation mars-07 mars-08 Variation
Personnes physiques en interdiction ban¢8iteck) 5005 5 264 +5,3% 4835 5268 +9,0%
Source : IEOM
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-2 Les entreprises par secteur

2.1 — L'investissement des entreprises

Importations de biens d’équipement

(en millions de F CFP)

Données CV5— Tendance—

Encours bancaires des crédits d'investissement
(toutes zones en millions de F CFP)

Données CV5— Tendance—

12 000 130 000
125 000
11000 120 000
10000 115 000
110 000 T
9000 105 000
8 000 T 100 000
95 000 T
7 000 T - 90 000 T
6000 85000 =
— 80 000
5000 — 75 000
L 70 000 T+
4000 ee oo ,,/—
3000 60 000
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2004 2005 2006 2007 2008
Sources : Service des douanes, ISEE Source : IEOM
Immatriculations de véhicules utilitairegn nombre) Crédits a la construction des entreprises
(en millions de F CFP)
Données brutes— Tendance— Données brutes— Tendance—
1200 70000
1100 -
1000 SN 60000
900
50000
800 -
700
1 40000 +
600 —_
500 30000
400
300 } 20000
2003 2004 2006 2007 2008 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Source : Service des Mines
e . er - ’ " A
4" 1im2007 | 1° 4im2008| /- uavions Cumul de I'année | Cumul de I'année Variations
@ %) -1/ @) 2007 2008 2008 /2007
INVESTISSEMENT DES ENTREPRISES
Importations de biens d'équipemgt millions de F CFP) 7121 9 564 +34,3% 11773 9564 -18,8%
Importations de voitures utiitaireen millions de F CFF 2677 3304 +23,6% 2589 330 +27,8%
Immatriculations de véhicules utiltaires ne(#a nombre) 966 997, +3,2% 1035 991 -3,7%
CONDITIONS DE FINANCEMENT déc-07 mars-08 Variation mars-07 mars-08 Variation
Encours des cre(?rts_d mvestussement des entre(@isenillions de F CFP) 120214 12330k +2.6% 103738 123305 +18.9%
(toutes zones d'émission confond
Sources : Service des Douanes, Service des MBS, [IEOM
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2.2 L'investissement des entreprises sur les dpraehains mois
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2.3 - Les conditions de financement et les indiaatde vulnérabilité des
entreprises

Encours bancaire des crédits a I'ensemble des sgste Co0t du crédit aux entreprises
(en millions de F CFP) (Taux moyen pondéré, en %)
Données brutes ---- Court terme —— Moyen et long terme
o —
rsoo0n ] L
’ 2004 2005 2006 2007 2008 %_' ;; %_' ;; % ;g % ;; %_' ;; % ;g %
Source : IEOM Source : IEOM
Ensemble des secteurs Personnes morales interdites bancaires
(Ratio créances douteuses brutes / total des céaitYo) (en nombre)
9% 550
6% 500 -
I 400 +, o < < 0 0 © © ~ ~ ) @
" Ts s s sz 8 3 8 s 8 s 8 8 5 5 b5 & 8 § : ¢ § §E § B & & % & ¢
Source : [IEOM Source : [IEOM
Redressements et liquidations judiciaires
(en nombre)
[J Liquidations judiciaires-Redressements judiciaires
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+ + +
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Source : Tribunal Mixte de Commerce
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4° rim.2007 | 1 trim.2008| Variations Cumul 2007 Cumul 2008 Variations
(1) 2) [(2)-W)]/ (1) 2008 /2007

INDICATEURS DE VULNERABILITE
Redressements judiciair(en nombre 31 22| -29,0% 12 22 +83,3%
Liquidations judiciairegen nombre) 24 17| -29,2% 25 17| -32,0%
Créations d'entreprigen nombre) 919 1157 +259% 1096 1157 +5,6%
Cessations d'entreprigen nombre) 405 575 +42,0% 748 575 -23,1%
Source : Tribunal Mixe de Commerce
INDICATEURS DE VULNERABILITE déc-07 mars-08 Variations mars-07 mars-08 Variations
Ratio créances douteuses brutes/total des c(édit&o) 4,05% 4,019 +0,0 5,18 4,016 -1,
Personnes morales en interdiction bani (en fin de trimestre 554 577 +4.2% 501 577 +15.2%
Source : IEOM
CONDITIONS DE FINANCEMENT déc-07 mars-08 Variation mars-07 mars-08 Variations
Encours des crédits tous secteurs confo(elisnillions de F CFP) 238419 241 35 +1.2% 213574 24135 +13,0%

Source : IEOM
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-3 Indicateurs macro-économiques

3.1 - Les indicateurs macro-économiques

Demandes d’emploi en fin de mojsock

Demandes enregistrées en fin de mois
Données brutes

Variations dedes d’emploi mensuelles brutes ( glissement afipue
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Source : Agence pour I'emploi

2004 2005 2006 2007

Nouvelles offres d’emploi

Nouvelles offres enregistrées
Données brutes

2

008
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enregistré@tix)
Variations offreediploi mensuelles ( glissement annuel)
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Salaire minimum garantihoraire (en F CFP)
Données brutes— Glissement annuel (en %)
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Source : Journal Officiel de la Nouvelle-Calédonie
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Importations (en millions de F CFP)
Données brute® Tendance—

2008

-10%
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Indice des prix a la consommation
Données brutes (en indice)— Glissement annuel (en %)-
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Exportations(en millions de F CFP)
Données brute® Tendance—
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Sources : Service des Douanes-ISEE

2004 2005 2006 2007
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Ventes d’électricité moyenne tension
(en milliers de kwWh)

Ventes d’électricité basse tension
(en milliers de kwWh)

Données CV\s— Données CV\s—

Tendance— Tendance—
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2003 2006 2007

Sources : EEC - ENERCAL

2004 2005

2008

2003

2004

2005

Sources : EEC - ENERCAL

2006

2007

2008

- . Variation Variation

| février 07 (1) | mai 08 (2) | @) -1/ (1) | | annuelle |
PRIX (Source : ISEE)*
Indice des prix a la consommation 1288 129.7 0.7% 2.8%
(basse 100 : décembre 19
* Les indices sont arrondis. Leurs variations ethrnes annuels le sont également, mais sont towstefdculés sur les valeurs exactes (avant arrondis)

janv-06 janv-07 nov-07 mars-08 | mai-08 |
LE SALAIRE MINIMUM GARANT]! (Source : JONC)
Salaire horaire minimum garaifén F CFP) 680,50 710,06 717,17 720,24 731,01
Variations
Cumul de Cumul de annuelles
4°trim.2007 1% trim.2008 Variations I'année 2007 | Il'année 2008

1 (1) I (2) [(2)- @1/ @) 2008 /2007
L'EMPLOI (Source : IDCNC)
Statistiques de stock (en fin de mois)
Demandes d'emploi (dernier mois du trimestre) 39 426 3952 0,2% 39 154 39 52 0,9%
Demandes d'emploi (moyenne du trimestre ) 4766 7537 58,1% 7923 7537 -4,9%
Statistiques de flux (au cours du mois)
Demandes d'emploi nouvelles enregistrées 7898 11 857 50,1% 12501 11 852 -5,2%
Offres d'emplois nouvelles enregistrées 2193 3264 48,8% 2186 3264 49,3%
COMMERCE EXTERIEUR
(Sources : Sce des Douanes - ISEE )
Importations
En valeur(en millions de F CFP) 66 142 64 724 -2,1% 55 600 64 724 16,4%
En volume(en tonnes) 441 800 453 80! 2,7% 399 000 453 80 13,7%
Exportations (p)
En valeur(en millions de F CFP) 28 258 32332 14,4% 42775 32334 -24,4%
En volume(en tonnes) 996 584 778 62 -21,9% 881 702 778 62 -11,7%
Taux de couverture des importations par les exgions en valeur 42,7% 50,0% +7.2pts 76,9% 50,0% -27,0 ptg
ENERGIE (Sources : ENERCAL - EEC)
Electricité produite (en millions de kWh) 480 495 3,0% 441 49§ 12,19
D'origine hydraulique 101 147 45,8% 3 147 nd
D'origine thermique 369 339 -8,1% 428 339 -20,8%
D'origine éolienne 10 9 -17,1% 10 9 -14,9%
Electricité consommée (en millions de kWh) 466 482 3,6% 439 483 9,99
Distribution S.L.N. 309 297 -4,0% 288 297| 3,0%
Distribution E.E.C. 118 143] 21,8% 114 143 25,5%
Distribution ENERCAL 39 42 8,6% 37 42 15,5%
Ventes d'électricit¢  (en millions de kWh) 153 174 14,1% 154 174 12,89
Basse tension 93 103 10,9% 92 103 11,7%
Moyenne tension 60 71 19,1% 62 71 14,6%
(p) Données provisoires pour I'année 2007
nd : non disponible
ns :non significatif
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- 4 Les secteurs d'activité

4.1 Vue d'ensemble

Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprise au 3hars 2008(hors mines et métallurgie)
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L'enquéte d'opinion a été réalisée auprés d'urastiiion de 19 entreprises (11 831 salariés) pour 138 répons&9fSalariés’
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4-2 Agriculture, élevage, péche et aquaculture

Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprise du seeur « Agriculture, élevage, péche et

aquaculture »" au 31 mars 2008

| évolution 0 prévision — tendance — moyenne longue période
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Source et réalisation : IEOM (données trimestrie @S

* L'enquéte d'opinion a été réalisée auprés d'uradtiion de 15 entreprises du secteur « agriculéievage, péche et aquaculture » pour 12 répghaéssalariés).
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Abattages de viande bovine tonnes) Importations de viande bovingn tonnes)
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Variations deq
Cumul de Cumul de cumuls
4°1im.2007 | 1% trim.2008 Variations I'année I'année des années
1) (2) [2)-@1/ (1) 2007 2008 2008 /2007
ELEVAGE (Sources : ISEE - OCEF)
Abattages contrdlés (en tonnes)
Viande bovine 612 434 -28,9% 403 435) +7,9%
Viande porcine 314 312 -0,6% 330 312 -5,5%
Importations de viandes
Viande bovine
. en tonnes 315 467| +48,3% 422 467 +10,7%
. en millions de F CFP 182 331 +81,9% 236 331 +40,3%
Viande porcine
. en tonnes 95 118 +24,2% 114 118 +3,5%
. en millions de F CFP 22 29 +30,0% 38 29 -24,7%
AQUACULTURE (Source : ISEE)
Exportations de crevettes (en tonnes) 194 179 -9,8% 146 175 +19,9%
Exportations de crevettes (en milions de F CFP) 217 217 +0,0% 186 217 +16,7%
PECHE (Source : Senice des Douanes-ISEE)
Exportations de thons, crevettes et holothuries
. en tonnes 386 309 -19,9% 302 309 +2,4%
. en millions de F CFP 395 351 -11,2% 298 351 +17,8%
CONDITIONS DE FINANCEMENT déc.-07 mars-08 Variation mars-07 mars-08 Variation
Encours bancaires des crédits du seqemumillions de F CFP) 8938 9224 +3,2% 8629 9224 +6,9%

Sources : ISEE, IEOM
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4-3 Industries agro-alimentaires

Soldes d’opinionsdes dirigeants d’entreprise du secteur des induses « Agro-alimentaires »au
31 mars 2008
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Source et réalisation : IEOM (données trimestrigifgV'S)

L’enquéte d’'opinion a été réalisée auprés d'un éiilhen de 13 entreprises du secteur agro-alimeataour 9 réponses (531 salariés).
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Importations de céréalegn tonnes)
(y compris pour I'alimentation animale)

Données Brutes— Tendance—

Importations de lait en poudren tonnes)

Données brutes— Tendance—
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Variations des
cumuls
4°tim.2007 1% tim.2008 Variations Curmul de I'année | Cumul de I'annég  des années
[ () [ 2 [@)- W1/ (1) [ 2007 [ 2008 2008 /2007
INDUSTRIES AGRO-ALIMENTAIRES
Céréaley(en tonnes) 8429 10 46( +24,1% 5937, 10 46( +76,2%
Lait en poudre(en tonnes) 798 424 -46,8% 198| 424 +113,7%
Sources : Service des Douanes, ISEE
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4-4 Industries minieres et métallurgiques

Soldes d’opinionsdes dirigeants d’entreprise des « Mines et de la
métallurgie » au 31 mars 2008

Source et réalisation :

IEOM (données trimestrigfev'S)
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L'enquéte d’opinion a été réalisée aupres d'uragtiion de 9 entreprises des « mines et de lalladgee » pour 7 réponses (3 183
salariés).
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Production de produits miniergn miliers de tonnes)
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Secteur « Mines et métallurgie »
(encours bancaire des crédits en millions de F CFP)

Données Brutes

Secteur « Mines et métallurgie »
(Ratio créances douteuses brutes / total des @ édit%)
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4e tim.2007 1er trim.2008 Variation | | Ter trim.2007 Ter trim.200€ | Variation |
1) (2) [(2) - (D (1) 2007 200¢ 2008 /200°
Prix du minerai de nickel (Source : LME)
London Metal Exchange 13,24 13.1 -0,9% 18,80 13,13 -30,2%
Cours moyen en USD la livre au comptan
Cours du nickel au LME en F CFP/livre (*) 1091,0 1043,80 -4,3% 1702,75 1043,89 -38,7%
Variations des
cumuls
4e trim.2007 ler trim.2008 Variations Cumul de 'annéq Cumul de I'annég des années
1) (2) [ -]/ @ 2007 200¢ 2008 /200°
MINERAI DE NICKEL (Source : Service des Mines)
Production : en milliers de tonnes humid (1) 1858 1144 -38,3% 1867 1144 - 38,6%
Saprolites 1433 851 - 40,6% 1275 851 -33,3%
Latérite: 425 156 - 63,3% 592 156 -73,6%
Exportations : en milliers de tonnes humid (2) 899 752 -16,4% 831 752 -9,5%
Saprolites 393 396 +0,8% 461 396 -14,1%
Latérites 506 356 -29,7% 370 356 -3,8%
Part de la production exportée (2) 48,4% 65,6% +17.2 pts 44,4% 65,6%  +21,3 ptg
Valeur FAB des exportations (dimenc (p) (en millions de F CFF 7638 4 234 -44,5% 7103 4 234 - 40,4%
Saprolites (dimen 2933 2037 - 30,5% 2408 2037 -15,4%
Latérites (dimenc 301 1376 - 54,3% 2128 1374 - 35,3%
Blendé (dimenc) 1314 823 -37,2% 2567 823 -67,9%
Valeur moyenne de la tonne humide exportée en F 8 069 5 639 - 30,2% 8 549 5639 -34,1%
METALLURGIE (Source : Service des Mines)
Production (en tonnes de nickel conte 14 480 13 054 -9,8% 14 605| 13 054 -10,6%
Mattes 3941 4179 +6,0% 3372 4174 +23,9%
Ferronickel 10 539 8879 -15,8% 11233 8874 -21,0%
Exportation (en tonnes de nickel conte 13925 15 223 +9,3% 14 348 15 223 +6,1%
Mattes 3694 4 654 +26,0% 3195 4 654 +45,7%
Ferronickel 10 231 10 567 +3,3% 11153 10 561 -53%
Valeur FAB des exportation: (en millions de F CFF 19 218 2678 +39,4% 34 465 26 78 -22,3%
Mattes 5104 6825 +33,7% 6020 6 829 +13,4%
Ferronickel 14 114 19 963 +41,4% 28 445 19 96 - 29,8%
CONDITIONS DE FINANCEMENT sept-07 déc-07 Variation déc-06 déc-07 Variation
Encours des crédits du sect(en millions de F CFP 5 58] 6 187 +10,9% 4109 6 187 +50,6%

Sources : Service des Mines, ISEE, IE
: mélange de latérites et de sapro
(*) moyenne arithmétique du cours moyen mensuel
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4-5 Industries diverses

Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprise deslrdustries diverses % au 31 mars 2008

| évolution 0 prévision — tendance — moyenne longue période
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L’enquéte d'opinion a été réalisée auprés d’un éiilhan de 27 entreprises du secteur industrietghiodustrie agro-alimentaire,

industrie miniére et métallurgique) pour 35 répendel10 salariés).
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Importations de métauxen tonnes)

Données brutes— Tendance—
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(encours bancaire des crédits en millions de F CFP)

Données Brutes

Secteur « Industries diverseg(pors mines)
(Ratio créances douteuses brutes / total des cé&dhit%)
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13000 1
11000 4 I
9000 0% -
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Variation des
cumuls
| 4etrim.2007 | 1lertrim.2008 Variation | Cumul | Cumul des années
i (1) i () [@)-@)/ @) I 2007 i 2008 2008 /2007
INDUSTRIES DIVERSES
Importations de métar(en millions de F CFF 2315 2322 +0,3% 3287 2322 -29,4%
CONDITIONS DE FINANCEMENT déc-07 mars-08 Variation mars-07 mars-08 Variation
Encours bancaires des crédits du sec(en millions de F CFP 26 290 26 738 +1,7% 25 381 26 738 +5,3%

Sources : Service des Douanes, IEOM
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4-6 Batiment et travaux publics

IEOM - NOUVELLE-CALEDONIE

Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprise du steur « Batiment et Travaux publics »

au 31 mars 2008

Source et réalisation : IEOM (données trimestriel@/s)
L’enquéte d’opinion a été réalisée aupres d’uragtition de 37 entreprises du secteur du

BTP pBuéponses (1 923 salariés)
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Nombre de constructions & usage d'habitatfon Ventes de ciment
(en nombre) (en tonnes)
Constructions autorisées (données C¥S) Données CVS —
Constructions achevées (données CVS) Tendance—
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Sources : Direction de I'équipement de la ProviScel Source : Holcim (Nouvelle-Calédonie)
et Direction de I’Aménagement de la Provincedor
Index B.T. 21 Encours bancaires des crédits a la construction des
entreprises
(toutes zones en millions de F CFP)
Données CVS— Tendance—
— Glissement annuel (en
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Source : ISEE Source : IEOM
Secteur « Batiment et travaux publics » Secteur « Batiment et travaux publics »
(encours bancaire des crédits en millions de F CFP) (Ratio créances douteuses brutes / total des @é@dit%)
Données Brutes
18000 25%
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YEn 2007, les données concernant les « construstsomt incomplétes.

Variations des
cumuls
4 4im2007 | 1" im.2008 | variation 1% trim. 1% trim des années
f (1) 1 (2) )11/ (1) [ 2007 [ 2008 2008 /2007
MATERIAUX DESTINES AU BTP
(Sources : ISEE, Senice des Douanes)
Ventes de cimer(en tonnes) 18647 3087 +65,6% 34533 3087 -10,6%
Importations maritimes de matériaux de construggentonnes).
. Ciment 10975 220 nd 195 2204 nd
. Clinker 19 400] 11 68! -39,8% 29 000 11 68! -59,7%
[EWIPILON (e ¢ AFETE e S D) sept-07 déc-07 Variations déc-0€ déc-07 Variations
Effectifs du BTP(stock en fin de période) | 8044 7744 -3,8% 6936 7740 +11,6%
CONDITIONS DE FINANCEMENT (Source : [EOM) déc-07 mars-08 Variations mars-07 mars-08 Variations
Encours bancaires des crédits du seqtemmillions de F CFP) 16 076 17 14 +6,6% 15 023 17 14 +14,1%
Encours global _des crédits a la construct@m millions de F CFP) * 60 560] 5976 -13% 46 959 59 76 +27,3%
Sources : ISEE, IEOM
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4-7 Commerce

Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprise du steur du « Commerce»*
au 31 mars 2008

09-03

03-04 09-04 0305 09-05 03-06 09-06 03-07

Source et réalisation : IEOM (données trimestriglfgVS)

! L’enquéte d’opinion a été réalisée auprés d’uragtiion de 52 entreprises du secteur du commezatéthil (y compris les
concessionnaires automobiles) pour 37 réponse3g kdlariés).
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Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprise du steur du « Commerce de détail »

au 31 mars 2008

A
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< -
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Source et réalisation : IEOM (données trimestrigifgV'S)

L’enquéte d’opinion a été réalisée aupres d'un éiilien de 44 entreprises du secteur du commeraétigl (y compris les

concessionnaires automobiles) pour 27 réponsess@aBeés).
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Importations de textile (en tonnes)

Données brutes— Tendance—

Encours banoesrdes crédits de trésorerie des
ménages (en millions de F CFP)

Données CVS— Tendance—
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2007

Secteur « Commerce »
(encours bancaire des crédits en millions de F CFP)

Données Brutes

2008
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Source : IEOM

Secteur « Commerce »
(Ratio créances douteuses brutes / total des @ édit%)
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2004 2005 2006 2007 2008
Source : IEOM Source : IEOM
Variation des
cumuls
| 4etrim.2007 [ 1lertrim.2008 Variation | Cumul Cumul des années
(1) (2) [(2)-(1)]/ @) I 2007 1 2008 2008 /2007
COMMERCE
importations de textileéen tonnes) 214 227 +5,8% 173 227 +31,0%
CONDITIONS DE FINANCEMENT déc-07 mars-08 Variation mars-07 mars-08 Variation
Encours bancaires des crédits du sectenrmillions de F CFP) 35628 34752 -2,5% 32200 34 754 +7,9%
Sources : Service des Douanes, ISEE, [EOM
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4-8 Hoétellerie - Tourisme

Soldes d’'opinions des dirigeants d’entreprise du seeur de « I'Hotellerie et du Tourisme »au 31
mars 2008

| évolution 0 prévision — tendance — moyenne longue période
ACTIVITE 4 EFFECTIFS 4.
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Source et réalisation : IEOM (données trimestrigifgV'S)
Taux d’occupation des chambres Nombre de croisitass
Moyenne trimestrielle - données brutes Données brute— Tendanc —
80% 53 000
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9 000
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Source : ISEE Source : ISEE

L'enquéte d’opinion a été réalisée aupres d'uragtiion de 21 entreprises du secteur de I'hétellet du tourisme pour 15 réponses
(1 075 salariés).
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Nombre de touristes francais

Données CVS— Tendance—

IEOM - NOUVELLE-CALEDONIE

Nombre de touristeggaais

Données CVS— Tendance—
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Secteur « Hotellerie » Secteur « Hotellerie »
(encours bancaire des crédits en millions de F CFP) (Ratio créances douteuses brutes / total des @é@dit%)
Données Brutes
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Variations des
cumuls
4°trim.2007 1 rim.2008 Variations Cumul Cumul des années
(1) [ (2) [(2)-(1)]/ (1) f 2007 2008 2008 /2007
TAUX D'OCCUPATION DES CHAMBRES ET NUITEES
(Source : Syndicat des hételiers)
Coefficient d'occupatiofen %) (moyenne) 64,4%) 59,79 -4.7 pt 63,0%) 59,7 - 3.3 pts|
Nombre de nuitée 154 247 152 93f -0,8% 129 22 152 93f 18,3%
DEBARQUEMENT DE TOURISTES
(Source : ISEE)
Tourisme de séjour
Nombre de touriste 30796 25971 -15,7% 25017 25971 +3,8%
Touristes franga 10 709 7354 -31,3% 6 355 7354 +157%
Touristes japona 6807 6303 -7.4% 7521 6303 -16,2%
Touristes australiens 4154 4361 +5,0% 4174 4 361 +4,5%
Touristes néo-zéland: 2456 1632 -33,6% 1605 1632 +1,7%
Touristes diver 6670 6321 -5,2% 5362 6 321 +17,9%
Tourisme de croisiére 11141 12314 +10,5%
Nombre de croisiéristes 43007 48 147 +12,0% 27 404 48 147 +757%
Nombre d'escales de navil 28 32 +14.3% 23 32 +39,1%
CONDITIONS DE FINANCEMENT déc-07 mars-08 Variation mars-07 mars-08 Variation
Encours bancaires des crédits du sec(en millions de F CFP 6102 7496 +22,8% 3108 7 496 +141.2%
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4-9 Services aux entreprises

Soldes d'opinions des dirigeants d’entreprise du seeur des « Services aux entreprises »
au 31 mars 2008

| évolution 0 prévision — tendance — moyenne longue période
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Source et réalisation : IEOM (données trimestrigifgVS)

! L’enquéte d’opinion a été réalisée auprés d'un étilhan de 21 entreprises (1 253 salariés) du seates Services aux entreprises pour
13 réponses (1 166 salariés).
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Services
(encours bancaire des crédits en millions de F CFP)

Données Brutes

Services
(Ratio créances douteuses brutes / total des cédhit%)
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Variations
4e trim.2007 | ler trim.2008| Variation ler trim.2007 | ler trim.2008| des années
) ) [ -@1/ @) ' 2007 [ 2008 2008 /2007
CONDITIONS DE FINANCEMENT déc-07 mars-08 Variations mars-07 mars-08 Variations
Encours bancaires des crédits des sergeesnilions de F CFP) 129 061 128 76p -0,2% 114 814 12876p  +12,2%
Encours bancaires des crédits des tranports ebméféunicationgen millions de F CFP, 10743 11043 +2,8% 10314 1104 +7,1%
Source : IEOM
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Note methodologique

L'évolution de la conjoncture est appréhendée avens des résultats d'une enquéte d’opinion mengeea d’'un
échantillon représentatif de dirigeants d’entregwist des données économiques brutes se rappautadifférents secteurs
d’'activité, aux entreprises et aux ménages. Afinfatgliter la compréhension de ce document, il @ie de préciser
guelgques points

Les commentaires ne font que refléter I'opinion deshefs d'entreprises interrogés et ne sauraient eager
'IEOM.

Interprétation des soldes d’opinion

Les courbes et histogrammes apparaissant dansnsegeaphiques retracent I'évolution des soldespidion
désaisonnalisés. Un solde d’opinion qui se rappéttactivité ou auxcharges d’exploitation correspond a la différence
entre le pourcentage de chefs d’entreprise quiidérent que leur activité ou leurs charges ont améiau cours du
trimestre écoulé (réalisations) ou vont croitrecaurs du trimestre a venir (prévisions) et le peatage de ceux qui
considerent que leur activité ou leurs chargesdoninué ou vont décroitre. S’agissant dérésorerie, le mode de calcul
est identique, la question posée se référant &liamtion, a la stabilité ou a la dégradation.

Le traitement de I'enquéte de conjoncture a étésééen 2008 afin de mieux appréhender I'évolutie’économie.
Ainsi, deux critéres sont dorénavant utilisées mbasser les entreprises interrogées : leur sedtedativité et leur taille (en
terme d’effectifs salariés) contre un seul auparb(gecteur d’'activité). Cela permet dans le traént des soldes d’opinion
de donner aux opinions exprimées par les chefsafigep entreprises un poids proportionnel a l'intpoce de cette
population d’entreprises en termes d’effectifs.effiet, la pondération par les effectifs dépend g du secteur mais aussi
de la classe de taille.

Les courbes et histogrammes évoluent de part ettrdad’'une ligne zéro marquant la stabilité. lls tiaduisent pas une
mesure statistique en valeur absolue ou relatiweiddicateurs mais une tendance, plus ou moing fars’écarter ou a se
rapprocher de la stabilité.

Ainsi, les courbes et les histogrammes établisuanilde part et d’autre d’un axe des abscissegtait la stabilité de

l'activité, des charges et de la trésorerie. Lesinpo situés au-dessus de cet axe correspondent saog@ions

majoritairement favorables (celles-ci s’avérentales en plus optimistes lorsque la courbe ou ldgsamme s'inscrit dans
une phase croissante et inversement de moins emsnfeiorables lorsqu'ils se rapprochent de 'axes ddscisses). A
l'inverse, les points situés au-dessous de cetsaxe le reflet de réponses plutdt défavorablesplds en plus négatives
dans les phases descendantes et allant en s’attériaesque la courbe ou I'histogramme se rapprodtee I'axe des

abscisses.
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Compréhension des graphiques des indicateurs éconoes

Les indicateurs se rapportant aux secteurs écon@si@ux entreprises et a la demande des ménag@jue les
principaux indicateurs macro-économiques (prix, lem@MG...), figurent sous forme de graphiquesrdes cing derniéres
années selon des fréquences mensuelles ou trietiestri

L'analyse des données révéle une saisonnalitéfaifufobjet d’'un traitement. On dit qu’elles sonbrrigées des
variations saisonniéres (CVS). Les données rept@sgnpeuvent étre brutes, CVS ou encore représeatiis forme de
tendance afin d’obtenir un lissage dans le casoilfions trop heurtées.

Abattages de viande bovine tonnes) Importations de viande bovingn tonnes)

Données CVS— Tendance— Données CVS— Tendance—

950 T 250

900 + 200 4+

850 +
150 +

TN AL Y o

2000 2001 2002 2003 2004 2000 2001 2002 2003 2004

Source : OCEF Source : Service des Douanes
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