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L’Institut d’émission d’outre-mer esta banque centrale de la
Nouvelle-Calédonie, de la Polynésie et de Wallis et Futuna.

- Il assurel’émission de la monnaieayant cours légal dans ces
territoires : le franc CFP (Change Franc Pacifique) dont I'Etat francpis
garantit la convertibilité sur la base d’'une parité fixée depuis' arivier
1999 & 1.000 F CFP pour 8,38 eurosmbt en circulation des billets dg
valeur faciale de 10 000, 5 000, 1 000 et 500 F CFP et des pieces de 100, 50,
20, 10, 5, 2, 1 F CFHI. contrble scrupuleusemené volume et la qualité
des signes monétaires

- Il veille au bon fonctionnement dwsystéme bancaire en
collaboration étroite avec les organismes nationaux chargés de Ila
réglementation de la profession : Comité des établissements de crédit et des
entreprises d’investissements (agréments), Comité de la réglementation
bancaire et financiére et Commission bancaire (contréles et sanctions).

- Il conduit une politique monétaire visant a favoriser l¢
développement économique dans les collectivités d’outre-mer du Pagifique
par l'intermédiaire du refinancement, sous certaines conditions, des
crédits en faveur desecteurs économiquegrioritaires et des zoneg
économiquemerdéfavoriséeset également par le biais de la modulation du
régime des réserves obligatoires.

- Il joue un réled’observatoire économiquepermanent en réalisant
des enquétes d'opinions réguliéres et études périodiques sur les |grands
secteurs d’'activité et en publiant notammene lettre mensuelleet deux
bulletins trimestriels de conjoncture L'IEOM réalise également tous l¢s
ansun rapport annuel dressant le bilan économique et financier de chaque
territoire et établit, en collaboration avec la Banque de Frdadmalance
des paiementdle la Nouvelle-Calédonie et de la Polynésie francaise.

- Il apporte ses servicesa la communauté bancaire, aux pouvoirs
publics, aux entreprises et aux particuliers : cotation, centrale de bilans,
gestion des systémes d’échanges interbancaires, recensement des |risques,
etc. Il assure dans ce cadre I'exécution des transfertde fonds publics €t
privés entre sa zone d’émission et la France métropolitaine. Ces mouveéments
transitent par le compte d’opérations ouvert au nom de I'lEOM dans les
livres du Trésor public, ce compgarantissant de maniere illimitéela
convertibilité du F CFP en euro et la liberté des transferts.

- Il s’assure, en liaison avec la Banque de FrardeJa sécurité des
moyens de paiementet de la pertinence des normes applicables gn la
matiére, en vertu de I'article 71 de la loi n° 2001-1062 du 15 novembre|2001
relative a la sécurité quotidienne.

- De plus, 'IEOM assure, en Nouvelle-Calédonie, dans ses locgux,
le secrétariat de la Commission de surendettemendes particuliers depuis
le ler avril 2007 (décret n°2007-43 du 10 janvier 2007). Dans ce cadre, il

instruit les dossiers de surendettement soumis a la décision de la
Commission.
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Synthes

L’activité économique a marqué un certain ralentissement sur le premier trimestre. Cela se traduit notamment par
un recul sensible de I'indicateur de climat des affaires qui passe en dessous de sa moyenne longue période pour la premiére
fois depuis 2004. Les acteurs économiques affichent généralement un certain attentisme en période préélectorale. Mais le
trimestre a de plus été marqué par les inquiétudes nées de la premiére version de la LODEOM et par des recours en justice
portant sur les protections tarifaires qui ont entamé la confiance des producteurs locaux. En conséquence, les prévisions
d’investissements sont trés en retrait par rapport aux niveaux des années passées. Le ralentissement de I'économie es
confirmé par les statistiques monétaires avec un tassement de la croissance des encours de crédits, tassement relatif car le
rythmes de croissance restent élevés.

A l'instar du second semestre 2008, le nombre de demandeurs d’emplois a continué de progresser sur le premier
trimestre.Le marché de I'emploi est cependant resté dynamique. Ainsi, les chiffres de I'emploi salarié (source CAFAT)
montrent une augmentation de 4,4 % hors services publics et semi-publics et de 3,4 % dans I'ensemble, ces croissances
restant néanmoins inférieures aux croissances enregistrées les trois années précédentes a la méme période. Les indices
prix (prix, construction, loyer) ont amorcé, a I'image de ce qui a été observé auparavant dans les autres économies, un net
ralentissement de leur progression. La détente observée sur les taux bancaires pourrait déclencher des décisions d’'acha
maintenant que, les élections passées, la crainte d'une forte instabilité politique a court terme semble écartée. L'ensemble
de ces éléments, conjugués a la remontée des cours du nickel observée sur le mois de mai, pourrait permettre un retour
une croissance plus soutenue de I'économie.

Poursuite du recul de I'activité et faiblesse de l'inflation en recul sur un an (-0,4 % en mars 2009, -0,7 % en avril),
. . . . ,m{a\is cette baisse résulte essentiellement du fléchissement
La dégradation de la conjoncture mondiale sg}s

poursuivie au premier trimestre 2009 et la plupart e P des maticres premieres (hors alimentation et

aconomies des pavs dévelopnés sont maintenant en réceenler'g?ie, le glissement annuel reste aux alentours de 2 %). Le
pay bp 28/30ril 2009, la Réserve Fédérale a laissé inchangé son taux

(deu?< trimestres consécutifs d? recul de,l act|V|:[e). .L.G,redﬁ'ijrlecteur dans une fourchette comprise entre 0 % et 0,25 %.
corrélatif du commerce mondial a pesé sur l'activité des

pays émergents, qui a continué a ralentir. La consommation Le a enregistré un troisieme recul
est restée mal orientée malgré le recul important abasécutif de son PIB. Ce repli, plus marqué que les
l'inflation. Les effets négatifs de la crise, tels que la mong@récédents (-1,9 % en glissement trimestriel, apres -1,6 % au
des taux de chémage et les effets de richesse négatifs (S @rimestre 2008) et plus important que prévu, est di a une
limmobilier et aux marchés boursiers), ont incité le®ntraction sans précédent de [I'activité manufacturiere.
ménages a poursuivre leurs ajustements en privilégiant’iigflation s’est ralentie en mars (2,9 % aprés 5,2 % en
désendettement et la constitution d'une épargne seéptembre) et la baisse des prix des logements s'est
précaution. Les investissements sont tres touchés pmarsuivie. La dépréciation sensible de la livre sterling
I'absence de perspectives de reprise a court terme. La hquaseait jouer en faveur des exportations. Le 5 mars, la
du niveau des prix a atteint des valeurs historiquemBanhque d’Angleterre a abaissé son taux directeur a 0,5 % et
basses : le glissement annuel tres faible de l'inflation esa Ennoncé un programme d’achat d’actifs en livres sterling.
résultat d'une forte baisse des prix des matieres premieres, La st touiours en récession : elle
principalement du pétrole, d'une sous-utilisation des I :

" ! C istre un nouveau trimestre de contraction du PIB
capacités de production et d’'une demande partmuhererrf)%[u go S 1R O AR ;
faible. On note cependant une certaine reprise des cou %, aprés -1,6 % aif’ trimestre 2008). La production

. . s ] 0
mondiaux des matiéres premiéeres sur la fin du trimestre. ndustrielle a chute de. maniere brutale (-20,2 % en mars
2009 sur un an), particulierement pour les segments des

Aux , l'activité se replie pour lebiens intermédiaires, des biens d'investissement et des biens
troisieme trimestre consécutif. Selon les estimatiohes consommations durables. Si les pays de la zone ne
provisoires, le PIB du premier trimestre a diminué de 6,1s4bissent pas le méme degré de contraction de leur activité,
en rythme annualidéaprés -6,3 % au®¥® trimestre 2008. ils sont cependant tous en récession, a I'exception de Chypre
Cette baisse plus importante qu’anticipée provient de la #esle la Gréce. Le taux d'inflation est de 0,6 % sur un an
forte contraction des stocks et de la chute de la FBCF.(Eontre 3,3 % un an auparavant) mais ce repli global
revanche, la consommation privée a été plus robuste meeuvre des situations trés contrastées (de -0,7 % pour
prévue (+2,2 % en rythme annuel) et, si les exportatidihtande a 4% pour Malte); cette évolution est
nettes de biens et services se sont contractées pour le sessedtiellement due aux prix de I'énergie puisque le taux
trimestre consécutif (notamment sous l'effet d'une légéranflation sous-jacente progresse de 1,6 %. Le taux de
appréciation du dollar), la contribution du commerchémage s'est légérement dégradé (8,9 % en mars aprés
extérieur a la croissance a été positive. Le trimestre a8é% en février et 7,2 % en mars 2008). Depuis le début de
marqué par une diminution de la dépense publique (-3,9 Pajnée 2009, la BCE a procédé a quatre baisses successives
pour la premiére fois depuis la crise financiere. Le mard® ses taux directeurs, établissant son taux principal de
du travail a continué de se détériorer et le taux de chomafgeancement a 1 % en mai.
s’est rapproché des niveaux constatés dans la zone euro

. - . . La est entrée en récession, avec un
0 ’ 1
(8,9 % en avril). Pour la premiére fois depuis 1955, 'PC (eiatuxiéme trimestre consécutif de baisse de son PIB (-1,2 %

apres -1,5 %). Elle est le pays de la zone euro dont le recul

1 Soit en rythme trimestriel, -1,6 % au dernier trimestre 2008 et premierde l'activite a été le plus faible. Si les dépenses de
trimestre 2009.
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consommation des ménages maintiennent leur progression  Enfin, le ralentissement de la croissance observé
(+0,2 %), l'investissement total a connu un nouveau redahs les s'est [égérement atténué au
(-2,3 % apres -2,4 %) et les variations de stocks ont encorgs du premier trimestre, notamment en liaison avec une
pesé fortement (contribuant pour -0,8 point a la baissedduinution de la contraction des échanges. En Amérique
PIB). La chute du volume des échanges extérieurslasime, I'activité a été faible, avec notamment une production
poursuit, mais le commerce extérieur a eu une contribuiifustrielle qui a continué de diminuer (de -1,5% en
nulle sur la croissance du trimestre. Le marché du travaflrgentine a -13,3 % au Brésil). En outre, les taux d'inflation
continué de se dégrader dans lI'ensemble des sectmoirsété négatifs en Chine (-1,2 % en mars en glissement
marchands, a |'exception de la construction, avec alauel), tandis qu’ils demeuraient a des niveaux élevés en
destruction de 138 100 emplois au cours du prenmfenérique latine en dépit de la chute de I'activité dans cette
trimestre, touchant particulierement les emplois intérimairesne (autour de 5 a 7 % de baisse).

L'inflation progresse légerement en avril (+0,2 %) mais elle

enregistre un glissement annuel historiguement bas a 0,1 %

(il faut remonter a 1957 pour avoir une inflation annuelle

aussi basse) notamment du fait d'une baisse des prix des

produits manufacturés (liés a la baisse des prix des

automobiles neuves) et des prix de I'énergie .

Le a enregistré une nouvelle baisse de son PIB, de 4Ef , Si I'évolution annuelle du PIB a été moins
soit la plus forte contraction de son histoire (aprés -3,8 % #levée (6,1 % aprés 6,8% en rythme anbueles
dernier trimestre de 2008). L'archipel a été pénalisé par aesures de relance et la politique monétaire mises en
chute de la demande mondiale qui a entrainé un recul dmivre par les autorités semblent avoir joué favorablement
26 % de ses exportations, secteur clé de son écononser les facteurs nécessaires a une reprise de la croissance :
L’ensemble des composantes de la demande interne a été Fmalestissement a augmenté sur le premier trimestre de
orienté, notamment l'investissement (-7,7 % apres -3,9 %80 % dans les zones urbaines, la consommation intérieure
L'évolution des prix a continué de fléchir (glissement annuel relativement bien résidtéet les crédits consentis a

de -0,3 % en mars aprés 0 % en décembre). La Banquel'daonomie ont progressé de 30 % sur un an.

Japon a laissé inchangé son taux objectif, autour de 0,1 %.

Cours du yen japonais (JPY) / F CFP Cours du yuan chinois (CNY) / F CFP
1,10 T T T 14,5 T

2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009

En , le PIB s’est contracté de 0,5 % au 4émée PIB de a subi sa quatrieme
trimestre 2008 par rapport au trimestre précédent, marqudnaisse consécutive au 4éme trimestre 2008, en recul de
ainsi sa premiére baisse depuis le début de I'année 2008 % par rapport au trimestre précédent. Sur un an, le
Cette contraction est aussi la premiére depuis la récessionRIB progresse de 0,2 %. Les indicateurs sur le premier
1990-1991. En 2008, le PIB a augmenté de 2,1%, soit a trimestre 2009 confirment la morosité de I'économie.
rythme nettement inférieur au 4% atteint en 2007 et a kinsi, l'indice global des prix a la consommation a
moyenne 1988-2008 de 3,4 %. Par ailleurs, en mars 20@@igmenté de 0,3 % au ler trimestre 2009 par rapport au
I'indice des prix a la consommation australien a cr( de 0,1 %me trimestre 2008 (+3 % sur une année). La Nouvelle-
sur un trimestre et de 2,5 % sur un an. Le taux de chdmaggé&ande voit également son taux de chdmage augmenter
néanmoins diminué de 0,3 point fin avril 2009 sur un moissur le ler trimestre 2009 (+0,3 point par rapport a
5,4 % de la population active. décembre 2008) a 5 % de la population active.

La Banque centrale australienne a continué de baisser €dens ce contexte, la Banque centrale néo-zélandaise a
taux directeur, le ramenant le 8 avril 2009 a 3 % (-425 pointamené le 30 avril 2009 son taux directeur a 2,5 % (-575
de base par rapport a mars 2008). points de base par rapport a juin 2008).

1 Soit, en rythme trimestriel, une croissance de 1,5 % aprées 1,7 %
2 L’indice mensuel de confiance des consommateurs a légerement diminué entre décembre et mars (passant de 88 a 86), mais les ventes au détail de
biens de consommation ont progressé de 15 % au premier trimestre, en rythmesanoneeel|ational Bureau of Statistics of China).
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Cours du dollar australien (AUD) / F CFP

2006 2007 2008

200

L'indicateur du climat des affaires a continué de

se dégrader au®ltrimestre 2009. C'est

la quatrieme 130

baisse consécutive de cet indice depuis le premit

trimestre 2008 qui représentait son point haut historiqui 2

Il passe pour la premiere fois depuis 2004 en dessous

sa moyenne de longue période.

Les chefs d’entreprise interrogés prévoient le*®

1

poursuite de la baisse du climat des affaires sur le seco
trimestre 2009. Les prévisions d'investissements a un ¢
sont |égérement en hausse par rapport au trimesi

précédent mais restent néanmoins & un niveau trés faib * |

Sur le T trimestre 2009, l'enquéte
d’opinion de I'lEOM menée auprés des chef
d’entreprises de 8 secteurs d’activité révele |
tendances suivantes :

- une progression de l'activité dans deu
secteurs : les industries agroalimentaire
et I'agriculture ;

du tourisme, du BTP, du commerce, de
services et des industries diverses et de
mine et de la métallurgie;

Dans leur ensemble les chefs d’entrepri|-

anticipent la poursuite de la tendance baissié
de leur activité au 2 trimestre 2009. Les
secteurs de [l'agriculture et des industrie
agroalimentaires continueraient de progresser
le secteur du tourisme baissier &l ttimestre

2009, verrait son activité se retourner a

hausse. L'ensemble des autres
continuerait d’avoir un recul de leurs activités.

L ¢f. note méthodologique
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Alors que la baisse des prix sur les matiéres premiéres minérales et agricoles avait tardé a se répercuter sur le
territoire, les indices des prix (consommation, construction) ont ralenti sur le premier trimestre. Au moins d’avril 2009,
l'indice des prix a la consommation s’établit a 130,6, soit un glissement annuel de 0,4 % alors que ce rythme de
croissance annuel était encore de 3,5 % en janvier et 2,7 % en février. Cette décélération s’explique principalement par
les baisses de preés de 21 % du poste « essence et gazole » et de 5 % des articles d’habillement et chaussures. Les prix
des carburants reviennent ainsi aux niveaux observés en 2005.

Les prix d'un nombre significatif de
produits alimentaires de premiére nécess Indice des prix (base 100 : année 1992)
continuent de progresser a un rythme soutenu
un an mais sont tout de méme en recul ou
stabilisent en variation depuis le début de I'anne
Cest le cas du prix du riz, des «farine:
semoules, et céréales» et du poulet, ¢
progressent respectivement de 33,9 %, 5,0 %
3,0% sur un an mais diminuent néanmoil
respectivement de 4,9 %, 2,5 % et 3,7 % depuit
début de I'année.

4%

+ 3%

+ 2%

+ 1%

0%

D’autres produits alimentaires tels que le lait 28es it 2007 2008 2009

les légumes frais voient leurs prix en net Données brutes (en indice) —  Glissement annuel (en %)
diminution sur un an, respectivement de 6,9 % Source : ISEE

6,8 %.

La progression de lindice sous-jaceat aussi nettement décéléré sur le début de l'année passant d’'une
croissance de 2,6 % en janvier-février a 1,7 % en avril. Ce rythme reste néanmoins encore supérieur a celui observé les
années précédentes.

La hausse des carburants début juin, associée au fait que la croissance des prix avait nettement ralenti a la fin du
premier semestre 2008, devrait conduire a une légére reprise de l'inflation sur les prochains mois avec un retour au-
dessus des 1 % en rythme annuel.

er 1 ‘ . . .
~ Au 1" trimestre 2009, la plupart de: Importations de biens de consommation courante
indicateurs objectifs de la consommation d (en millions de F CFP)

ménages ont été orientés a la baisse sur un Données CVS— Tendance—
Les importations de meubles, de vétements et

produits alimentaires ont ainsi été en rec 2000
respectivement de 6,7 %, 3,7 % et 4,9%. L 110007
immatriculations de voitures particulieres so 100009
également en diminution sur la méme pério 90001
(-3 %) tandis que leurs importations sont ¢ 8000 1
hausse (+8,3 %). 7000 1
6000
Le niveau des importations de biens ( 2005 2006 2007 2008 2009
consommation courante, s'il est en forte bais Sources : Service des douanes, ISEE

par rapport au niveau 2008, reste cepend
supérieur de 20 % au niveau atteint au prem
trimestre 2007.

Dans le méme temps les encours bancaires des crédits a la consommation des ménages ont continué de croitre au
rythme soutenu de 4,4 %.

Il représente I'évolution du niveau général des prix expurgée de sa composante conjoncturelle.
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Au 1% trimestre 2009, l'encours defr , o , )
crédits a I'habitat des ménages a continué Encours bancaires des crédits a I’habitat (Ménagegs

. . . ) en millions de F CFP
progression a un rythme élevé, en hausse ( )

11,5 % en glissement annuel aprés 13,6 % 260000
trimestre précédent. 240000 7
220000 1
La baisse des taux bancaires amorcée en d¢ 200 000 -
d’année devrait contribuer a soutenir la deman: 180 000 -
Le ralentissement de l'indice des prix de 160 000 1
construction constitue aussi un signal favorable 40 000
2005 2006 2007 2008 2009
Sourct: IEOM

Au 1 trimestre 2009, les indicateurs mesurant la vulnérabilité de la trésorerie des ménages sont tous orientés
défavorablement aussi bien en glissement annuel que par rapport au trimestre précédent. Les décisions de retrait de cartes
bancaires, les incidents de paiement sur cheques et le nombre de personnes physiques en interdiction bancaire ont
progressé respectivement de 35,4 %, 6,6 % et 3,9 %.

Les importations se replient de 14 % en cumulé a fin avril, ce qui représente 12 milliards de F CFP en moins par
rapport a 2008. C’est la premiére diminution des importations en valeur depuis mars 2005. Cependant le niveau des
premiers mois de I'année 2008 était particulierement fort du fait : du niveau élevé des prix du pétrole brut (sur les 12
milliards, 4,2 milliards sont dus a une baisse en valeur sur le poste carburant) ; de I'importation de matériel pour des
chantiers importants (ce qui pourrait expliquer jusqu'a 3 milliards) et enfin de I'importation d’ensembles industriels dans
le cadre de construction des usines (contribuant a expliquer 4,5 milliards de baisse). Si nous retirons ces éléments, les
importations pourraient se situer au méme niveau qu'au premier trimestre 2008. A l'inverse une hausse de pres de 1
milliard sur le poste « Véhicules automobiles pour le transport en commun » est engendrée, entre autres, par la rénovation
du parc de bus. La baisse des importations ne permet cependant pas d’améliorer le taux de couverture qui se fixe a
34,0 %. Les exportations ont en effet diminué fortement, tant en volume qu’en valeur. Elles continuent a étre impactées a
la baisse par la crise que traverse le secteur des matiéres premieres et notamment celui du nickel. Les exportations en
volume ont diminué de 34,2 % sur un an, principalement du fait des baisses des exportations de minerai et de métal,
respectivement de 28,8 % et 7,5 %. Les exportations en valeur ont connu un recul encore plus sensible du fait de
I'effondrement des cours du nickel sur la méme période, engendrant des diminutions des exportations de minerai et de
métal, respectivement de 63,2 % et 47,9 %.

Le nombre de demandeurs d’emploi en fin de mois a continué d’augment&rtrameistre 2009 (11,4 %). Il
s'établit a 8 395 a fin mars contre 7 537 a fin mars 2008. Il faut remonter a 2006 pour trouver un niveau de demande
supérieur. La progression est cependant moindre qu'au trimestre précédent (17,8 %) et 'amélioration est sensible au
mois d’avril avec une hausse par rapport a 2008 limitée a 1,1 %.

Au 1*" trimestre 2009, le nombre de demandet
d'emploi a continué de progresser dans |
provinces Sud et des Tles mais il a diminué
Province Nord. En province des Tles c'est

création et la montée en puissance des EPE
(Etablissement Provincial de IEmploi, de |
Formation et de l'Insertion Professionnelle) q
expliqgue laugmentation des demandes. I
Province Nord, l'augmentation de 66,2 % d«
offres, liée a la construction de 'usine du Nord
de la Zone VKP, a entrainé une baisse du nom 2005 2006 2007 2008 2009
de demandeurs d’emploi de 2 % sur un an (ap
+11,1 % au atrimestre 2008).

Demandes d’emploi enregistrées en fin de mois

Source : IDCNC

Dans le méme temps, le nombre de chdmeurs indemnisés a cri de 390 personnes en un an (+ 27 %) tandis que le
nombre d’'offres nouvelles déposées a 'IDCNC a diminué de prés de 20 % sur un an. Si le nombre de nouvelles offres
d’emplois est nettement inférieur a celui du premier trimestre 2008, le ralentissement est relatif. Ainsi, avec 2 614 offres
déposées, le premier trimestre 2009 est largement au-dessus des niveaux enregistrés avant 2008.

L’emploi salarié continue de progresser a un rythme soutenu selon les premieres estimations fournies par la CAFAT
(+3,4 % en glissement annuel a fin mars 2009, +4,4 % hors services publics et semi-publics).
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Au 1% trimestre 2009, les indicateurs de Importations de biens d’équipement (en millions de F CFP
I'investissement des entreprises sont orientés a la baisse Données CVS=— Tendance=—
sur un an. Les importations de biens d’équipements, d']‘2
véhicules utilitaires ainsi que leurs immatriculations 4 gy |
reculent respectivement de 23,5 %, 14 %, et 11,2 %. 10000

Ces évolutions sont en phase avec les résulta 3888,
de [l'enquéte de conjoncture auprés des chef 70001
entreprises. Les acteurs économiques, depuis la fin ¢ 60007
lannée 2008, affichent une certaine inquiétude qui se ;o0 |
traduit par des prévisions d'investissements en forte 2005 2006 2007 2008 2009
baisse. Cette inquiétude a été nourrie par la période
préélectorale propice a I'attentisme. Le trimestre a de
plus été marqué par les craintes nées du texte initial de
la LODEOM et par des recours en justice portant sur
les protections tarifaires qui ont entamé la confiance200000

des producteurs locaux. 180 000 -
; L 160000 -
Malgré ce pessimisme, les encours des crédit 1ggqo |

d’'investissement des entreprises sont restés orientés 1o o000 |
la hausse méme si le rythme de croissance a ralenti. | 100000
ont progressé de 18,4 % sur un an (aprés +26,1 % au 80000
trimestre 2008) 60000

Encours bancaires des crédits d'investissement
(toutes zoneen millions de F CFP

Données CVS= Tendance=

2005 2006 2007 2008 2009

Indicateurs du dynamisme économique, les créations et cessation d’entreprises ont été favorablement orientées au
1*" trimestre 2009. Les cessations sont en recul de prés de 30 % sur un an, tandis que parallélement les créations
progressent de 6 %.

La situation de vulnérabilité de la trésorerie des entreprises reste contrastéaraastre 2009. Les liquidations
judiciaires ainsi que le nombre de personnes morales en interdiction bancaire ont augmenté respectivement de 29,4 % et
10,9 % tandis que les redressements judiciaires et le ratio des créances douteuses brutes sur le total des crédits ont
diminué respectivement de 31,8 % et 0,7 point. Ztrimestre 2009, les encours des crédits tous secteurs confondus ont
continué de progresser a un rythme soutenu sur un an (+ 12,2 %) mais ont Iégérement baissé par rapport au trimestre
précédent (- 0,9 %).

Au 1% trimestre 2009, la production et les Production de produits métallurgiqueten tonnes)
exportations de minerai ont continué d'étre en recul sur Données CVS= Tendance=—
un an. Elles ont diminué respectivement de 17,5 % €’g

28,8 % par rapport a I'année 2008. Dans le mémey oo |
temps, la production de l'usine de Doniambo s’est15000
établie a 13 258 tonnes de nickel contenu, soit un000
hausse de 1,6 % par rapport a 2008 avec des résulte 14000
trées différents sur les mattes et les ferronickels oo |
respectivement en baisse de 15,4 % et en hausse 11000
9,6 %. Au premier trimestre 2008, la production avait 10000

été ralentie par les conditions météorologiques.

2005 2006 2007 2008 2009
Source : Service des Mines

Production de produits miniergen milliers de tonnes)
Données CVS= Tendance=

Pour 'ensemble de l'année 2009, la SLN a
programmeé une production de 50 000 tonnes de métal.
Le rythme observé sur le premier trimestre apparait
supérieur a cette prévision. 2400

. . : , 2200
Les exportations de minerai et de métal en,yy |

valeur sont en net recul du fait de la baisse des cours ¢ 1gy |
nickel. Cependant le marché du nickel est revenu a de 1600 |
niveaux supérieurs a 6 $/Ib sur la fin du mois de mai, le 1400 |
moyenne de celui-ci se situant a 5,7 $/Ib soit au niveail 1200 |
du dernier trimestre de 2005. 1000

2005 2006 2007 2008 2009

Source : Service des Mines

! La série des encours de crédit présente une rupture a compter de l'arrété du 31 mars 2007. En effet, les crédits accordés par les établissements de crédit
situés hors de la zone d’émission ont été complétés a cette date par les données issues du SCR de la Banque de France qui permet de recenser les risque:
des établissements installés en métropole a destination des bénéficiaires installés en Nouvelle-Calédonie.
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Le Congrés a voté le 18 mars 2009 la création d’'un établissement public administratif dénommé «Fonds
Nickel ». Cet outil se substitue au fonds de concours pour le soutien conjoncturel du secteur minier (FSCS) dont I'activité
avait été arrétée suite a une décision de la Cour d’Appel de Paris en février 2005. Le nouveau fonds reprend les activités
du FSCS, a savoir le soutien des entreprises du secteur minier en cas de crise économique et la réhabilitation des zones
dégradées par I'activité miniére. En outre, il aidera les organismes spécialisés dans le développement durable.

Le nouveau président-directeur général de Posco, Yoon-Yang Chung est venu sur le territoire dans la deuxiéme
quinzaine d’avril 2009 afin de rencontrer les élus de la Province Nord. En compagnie d’André Dang, il a fait un premier
bilan de fonctionnement de I'usine de Gwangyang.

La construction du quai principal du port industriel de Vavouto a commencé début avril. Ce quai servira a
I'acheminement de matériaux durant la phase de construction de I'usine du Nord et au chargement de minerai durant la
phase de production. La fin des travaux est prévue pour mars 2010.

Compte tenu des stocks de nickel élevés et d'un cours mondial déprimé (moyenne de 4,72 $/lb en février 2009),
le directeur général de la SLN, Pierre Alla, a annoncé le 20 février un plan qui permettrait d’économiser environ 30
milliards de F CFP sur I'année 2009. Le plan comprend notamment le non renouvellement des départs en retraite et une
réduction du nombre d’heures travaillées dans I'entreprise d’environ 10 %, réalisant ainsi une économie de 1,5 milliard.
Les investissements pour I'année 2009 sont également revus a la baisse.

Suite a un incident technique, une fuite d’acide sulfurique s’est produite le ler avril 2009 a I'usine de Vale Inco.
Aprés cet incident, la Province Sud a pris la décision de suspendre la production d’acide de l'usine. Cette suspension a
été levée par la nouvelle équipe dirigeante de la Province Sud qui a donné son autorisation le 29 mai pour la reprise de
'ensemble de I'activité sur le site.

Au 1¥ trimestre 2009, les ventes de cime
ont reculé de 0,5% sur un an. Les ventes
ciment local progressent cependant de 6,4 %.
effet, suite au conflit social ayant touché
société Holcim une importation de 2 000 tonn
de ciment a été exceptionnellement autorisée

er : ) , . 33000
1¥" trimestre 2008. Malgré [lattentisme de 31000 4
acteurs, le secteur continue de bien résister ¢ 29000 |
fin du chantier de l'usine de Vale Inco, grace a 27000 - - - - S o]

Ventes de cimenien tonnes)
Données CVS- Tendance=—
39000

37000 1
35000 1

différents chantiers en codret notamment celui 25000 : :
de l'usine du Nord dont la part dans | 2005 2006 2007 2008 2009
consommation totale de ciment passe de 0,7 % Source : Holcim (Nouvelle-Calédonie)

janvier a 2,5 % en avril.

Enfin, il convient de noter que la hausse du co(t de la construction mesurée par l'indice BT 21, qui s’est apprécié
de 5,7 % sur un an, est en net ralentissement par rapport au trimestre précédent.

L'encours des crédits a la construction (principalement habitat social et promotion immobiliere) continue de
progresser a un rythme soutenu, +13,8 % sur un an, de méme que I'encours bancaire des crédits au secteur du BTP qui a
progressé de 22,8 %.

D'apres les chefs d’entreprise du secteur, I'activité aurait été sensiblement orientée a la béidsienestre. Ils
anticipent la poursuite du ralentissement de leur activité poui"farinestre 2009 ainsi que la baisse de leurs prix de
vente.

La fréquentation touristique du territoire, qui avait jusque la bien résisté a la dégradation du secteur au niveau
international, fléchit au®itrimestre 2009. Le nombre de touristes ayant fréquenté le territoire est en recul de 11,3 % par
rapport a la méme période I'année précédente. A I'exception des touristes métropolitains, dont le nombre reste stable sur
un an (+0,7 %), les fréquentations touristiques de I'ensemble des autres provenances sont en net recul sur la période. Les
touristes japonais, australiens, néo-zélandais et d’origines diverses voient leur nombre diminuer respectivement de 18,4 %,
13,9 %, 55,4 % et 4,9 %. La progression du nombre de croisiéristes ralerilitrimestre 2009, mais reste néanmoins
soutenue sur un an (+20,4 %) ; le nombre d’escales de navires passe de 32 a 37 soit une hausse de 15,6 %.

1 . . . . } .
Les travaux de terrassement de l'usine du Nord et le développement de la zone VKP, la rénovation et I'extension de I'aéroport de la Tontouta, la
construction de logement sociaux...
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L'activité dans I'hotellerie diminue également avec un coefficient d’'occupation des chambres qui s’établit a 57,7 %
en baisse de 2 points par rapport a la méme période I'année précédente. Le nombre de nuitées est également en
diminution de prés de 6 % sur la méme période.

Le mois d’avril affiche de meilleurs résultats puisque le nombre de touristes augmente de 10,9 % par rapport au
méme mois de I'année précédente. Il s'agit d'ailleurs du meilleur mois d’avril depuis 2001. Cependant le contexte
international, auquel s’ajoute I'épidémie H1N1, devrait peser sur I'activité du secteur dans les prochains mois.

Les abattages de viande bovine ont progressé de 19 % sur un Hrrimedtre 2009, tandis que leurs importations
en volume enregistraient un recul de 22,5 %. Au total, la quantité de viande bovine disponible sur le marché®ocal au 1
trimestre 2009 a été en baisse de 2,5 % alors que les ventes de viandes bovines de 'OCEF (importations et production
locale) étaient dans le méme temps en hausse de prés de 6 %. Les ventes de viande bovine locale ont progressé de 15 %
tandis que celles de viande importée reculaient de 5 %. Les abattages et les importations de viande porcine ont diminué
respectivement de 13,6 % et 33,1 % sur un an.

Au 1% trimestre 2009, les exportations de crevettes progressent en volume et en valeur, respectivement de 20,6 % et
de 5,2 % sur un an. Depuis |& timestre 2007 ol les exportations s'étaient établies au niveau trésebaé6 tonnes,
les exportations sont successivement passées a 175 tonn€granestre 2008 et a 211 tonnes altfimestre de
'année en cours. La filiere semble ainsi poursuivre son redressement amorcé en 2008, néanmoins le niveau exporté reste
inférieur de 38 % a celui de 2006 (342 tonnes). Par ailleurs, dans le but de trouver des débouchés plus rémunérateurs et
de promouvoir la crevette calédonienne en tant que produit de luxe, la SOPAC a lancer la marque Obsiblue. Cette
crevette « haut de gamme », représentant environ 15 tonnes de la production locale annuelle, a été adoptée par plusieurs
grands chefs parisiens.

Les encours bancaires des crédits au secteur « Agriculture, élevage, péche et aquaculture » ont continué de
progresser a un rythme soutenu : + 6,2 % sur un an, aprés + 7,4 % au trimestre précédent.

L’activité du secteur aurait, d’aprés les chefs d’entreprises, nettement ralefitiramelstre 2009, et ceci pour la
premiére fois depuis Ie’4rimestre 2005. Parallélement, les effectifs se seraient stabilisés et la situation de la trésorerie se
serait dégradée. Dans le méme temps le prix de vente aurait été orienté a la baisse tandis que les délais de réglement de la
clientéle se seraient rallongés. Les professionnels du secteur anticipent une stabilisation de 'activité au prochain trimestre
ainsi que la poursuite du ralentissement de l'inflation.

Les dirigeants d’entreprises du secteur de l'industrie indiquent que I'activité de ce secteur se serait retournée a la
baisse et que la contraction des effectifs initiée Ali Wimestre se serait poursuivie et méme accentuée, impactant
favorablement les charges. Les prix de vente auraient baissé pour la premiére fois dépimsdstz 2007 et les délais
de réglements de la clientéle se seraient trés sensiblement rallongés. Enfin, les stocks de matiéres premiéres et de produits
finis auraient été supérieurs a la normale.

Les chefs d’entreprises du secteur anticipent la poursuite de la baisse de I'activité, des effectifs et des prix de vente
au Z trimestre 20009.

Aprés un & trimestre 2008 morose, l'activité serait repartie a la hauss& &intestre 2009 d’aprés les dirigeants
d’entreprises du secteur. Les effectifs, qui étaient restés stables au trimestre précédent, sont en bafSsensestie 1
de l'année. Dans le méme temps, la trésorerie continue de s’améliorer tandis que les prix de vente baissent pour la
premiéere fois depuis mars 2005. Enfin, les chefs d’entreprises du secteur estiment que les stocks de matiéres premiéres et
de produits finis continuent d’étre supérieurs a la normale.

lls anticipent, pour le 2trimestre 2009, la poursuite de la hausse de lactivité, tandis que les effectifs seraient
encore en baisse. Les prix de vente devraient repartir a la hausdeiraegre 20009.

Selon les professionnels du secteur des services interrogés dans le cadre de cette enquéte, 'activité aurait été en
recul sur le 1 trimestre 2009. Les effectifs auraient progressé légerement tandis que les situations des charges et de la
trésorerie se seraient sensiblement détériorées. Enfin, les prix de vente se seraient retournés a la baissé€” Pour le 2
trimestre, les entrepreneurs de ce secteur prévoient la poursuite de la baisse de leur activité et de leurs effectifs. Les
situations de leurs charges et de leur trésorerie se détérioreraient sensiblement et les prix de vente continueraient de
baisser. Le niveau du carnet de commande s’améliorerait Iégérement.

1l faut remonter a 1997 pour trouver un ler trimestre avec un niveau d’exportation plus bas.
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-1 Les ménages

1-1 L’évolution de la consommation des ménages

Immatriculations de voitures particulieres Importations de meubles, art ménager, entretien
(en nombre) ou équipement de la maisaen millions de F CFP)
Données brutes= Tendance=—— Données CVS= Tendance—
2200 3000
2100 A
2000 A 2500 |
1900 A
1800 -
1700 | i ‘ 2000 A
1600 { — -~ - To————- T e e DLl D e LD
1500 . . 1500
2005 2006 2007 2008 2009 2005 2006 2007 2008 2009
Source : Service des Mines Sources : Service des Douanes, ISEE

Importations d’articles d’habillement et chaussures Importations de produits alimentaires, boissons et

(en millions de F CFP) tabac (en millions de F CFP)
Données CVS= Tendance— Données CV5= Tendance—

1400 8 000

1300 7 000

1200 6 000 -

1100 5000
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Sources : Service des Douanes, ISEE Sources : Service des Douanes, ISEE

Encours crédits a la consommation des ménages
(en millions de F CFP)

Données CVS= Tendance=——

65 000 T T

60 000 -

55 000 -

50 000 -

45 000 . .
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Sources : Service des Douanes, IEOM

: : Cumul a la
S SE Variation fin du ler el Variation
2008 2009 : 2009

trim. 2008
Importations de meubles, art ménager, entretien ou équipement de la maison 2737 2171 -20,7% 2328 2171 -6,7%
Immatriculations de voitures particuliéres (en nombre) 1733 1771 +2,2% 1826 1771 - 3,0%
Importations de voitures de tourisme 3255 4004 + 23,0% 3698 4 004 + 8,3%
Importations d'articles d'habillement et chaussures 1195 1152 - 3,6% 1196 1152 -3, 7%
Importations de produits alimentaires, boissons et tabac 7 301 6 313 -13,5% 6 642 6313 -4,9%

CONDITIONS DE FINANCEMENT (en millions de F CFP) déc-2008 mars-2009  Variation mars-2008 mars-2009  Variation

Encours bancaires des crédits a la consommation des ménages 63 391 63 416 +0,0% 60 761 63 416 +4,4%
Sources : Service des Douanes, Service des Mines, ISEE, IEOM
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1-2 L'investissement immobilier des ménages

Encours bancaires des crédits a I'habitat (Ménages)
(en millions de F CFP)

Données CV5= Tendance—

260 000 T T
240 000 -
220 000 ~
200 000 ~
180 000 A
160 000 -
140 000

2005 2006 2007 2008 2009

CONDITIONS DE FINANCEMENT déc-2008 mars-2009 Variation mars-2008 mars-2009  Variation

Encours des crédits a I'nabitat des ménages (en millions de F CFP)
(toutes zones d'émission confondues) 241 031 244 359 +1,4% 219 235 244 359 +11,5%
Sources : ISEE, [EOM

1-3 La vulnérabilité de la trésorerie des ménages

Incidents de paiement sur chéques Décisions de retraits de cartes bancaires
(en nombre) stock en fin de trimestre (en nombre)
7 000 ‘ ‘ 3000 ; ;
| | _
6000 f —~-=--—f-=--=—--f-=—--=-—/---——-[|-—— -~ 1 1
| |
5000 -~~~ :L —————— :L ——————— e || } }
| | 2000 - - | |- ‘+ T 777777
4000 {1F —— - ‘ el Al-----1 ! !
30007 H”” |-| ﬂ” ) e : :
| | | |
2000 ; ; ; 1000 ‘ ‘
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Source : IEOM Source : IEOM

Personnes physiques interdites bancaires
stock en fin de trimestre (en nombre)

6 000

BEEDdh==——=—blec—c—-l-—c-oc . J|||-====1
4000 - ks E = || EE——

3000 A B
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2005 2006 2007 2008 2009

Source : IEOM

4e trim. ler trim. Sl Cumul

VEUENTN] fin du ler VEUENTN]
2008 2009 wim. 2008 2009

INDICATEURS DE VULNERABILITE

Décisions de retrait de cartes bancaires (Cumul) 398 509 +27,9% 376 509 + 35,4%
Incidents de paiement sur chéques (Cumul) 4 282 6 402 +49,5% 6 008 6 402 +6,6%

déc-2008 mars-2009  Variation mars-2008 mars-2009  Variation
Personnes physiques en interdiction bancaire (Stock) 5299 5476 +3,3% 5268 5476 +3,9%
Source : [IEOM
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-2 Les entreprises par secteur

2.1 — L'investissement des entreprises

Importations de biens d’équipement
(en millions de F CFP)

Données CVS= Tendance—
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Immatriculations de véhicules utilitairegn nombre)

Données brutes= Tendance—
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Encours bancaires des crédits d’investissement
(toutes zones en millions de F CFP)

Données CVS= Tendance—
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Crédits a la construction des entreprises
(en millions de F CFP)

Données brutes= Tendance=—
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INVESTISSEMENT DES ENTREPRISES

Importations de biens d'équipement (en millions de F CFP)
Importations de voitures utilitaires (en millions de F CFP)
Immatriculations de véhicules utilitaires neufs (en nombre)
CONDITIONS DE FINANCEMENT

: : Cumul a la
Fen SR VEUENTN] fin du ler St Variation
2008 2009 : 2009
trim. 2008
8841 7 319 -17,2% 9564 7 319 -23,5%
2063 2 846 +37,9% 3308 2 846 - 14,0%
904 885 -2,1% 997 885 -11,2%

déc-2008 mars-2009

Variation

ncours des credits d'investissement des entreprises (en millions de P
(toutes zones d'émission confondues)
Sources : Service des Douanes, Service des Mines, ISEE, IEOM

mars-2008 mars-2009  Variation

179 922 196 762 +9,4% 166 245 196 762 +18,4%
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2.2 L'investissement des entreprises sur les douze prochains mois

évolution tendance =— moyenne longue période
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2.3 - Les conditions de financement et les indicateurs de vulnérabilité des

entreprises

Encours bancaire des crédits a I'ensemble des secteurs*

(en millions de F CFP)
Données brutes
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Source : IEOM

Ensemble des secteurs
(Ratio créances douteuses brutes / total des crédits en %)
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Source : [IEOM

Redressements et liquidations judiciaires
(en nombre)

= |iquidations judiciaires==Redressements judiciaires

2005 2006 2007 2008 2009

Source : Tribunal Mixte de Commerce

Co0t du crédit aux entreprises
(Taux moyen pondéré, en %)

= Court terme === Moven et long terme
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Source : [IEOM

Personnes morales interdites bancaires
(en nombre)
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Créations et cessations d’entreprises
(en nombre)
= Créations d’entreprises== Cessations d'entreprises
1400 T T

1200
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* L'IEOM a augmenté le périmétre de son échantillon d’entreprises dans sa base de centralisation des risques depuis le second seme:
2004. De ce fait, les données sont difficilement comparables avec les périodes antérieures

FEN SER VEUENTN] ilr:n:il:ll felf Cuml VEUENTN]
2008 2009 : 2009
trim. 2008
Redressements judiciaires (en nombre) 24 15 - 37,5% 22 15 -31,8%
Liquidations judiciaires (en nombre) 31 22 -29,0% 17 22 +29,4%
Créations d'entreprise (en nombre) 942 1269 +34,7% 1197 1269 +6,0%
Cessations d'entreprise (en nombre) 433 531 +22,6% 754 531 -29,6%

Source : Tribunal Mixte de Commerce

INDICATEURS DE VULNERABILITE déc-2008 mars-2009  Variation mars-2009  Variation
Ratio créances douteuses brutes/total des crédits (en %) 3,24% 3,33% +0,1 pts 4,01% 3,33% -0,7 pts
Personnes morales en interdiction bancaire (en fin de trimestre) 610 640 +4,9% 577 640 +10,9%
Source : [IEOM

CONDITIONS DE FINANCEMENT

déc-2008 mars-2009  Variation
273 143 270 736 -0,9%

mars-2008 mars-2009
241 350 270 736

Variation
+12,2%

Encours des crédits tous secteurs confondus (en millions de F CFP)
Source : [IEOM

INSTITUT D ’EMISSION D’ OUTRE-MER — BULLETIN TRIMESTRIEL DE CONJONCTURE —N° 138- 1¥ TRIMESTRE 2009 -18



IEOM - NOUVELLE-CALEDONIE

-3 Indicateurs macro-économiques

3.1 - Les indicateurs macro-économiques

Demandes d’emploi en fin de mojsock

Demandes enregistrées en fin de mois Variations demandes d’emploi mensuelles brutes ( glissement annuel)
Données brutes
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Source : IDCNC
Nouvelles offres d’emploi enregistré¢ix)

Nouvelles offres enregistrées Variations offres d’emploi mensuelles ( glissement annuel)
Données brutes
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Salaire minimum garantihoraire (en F CFP) Indice des prix & la consommation
Données brutes= Glissement annuel (en %= Données brutes (en indicey= Glissement annuel (en %=
800 40% 133 4%
- 0, 4
700 - 30% 130 | 306
‘ | + 20% 127 -
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Source : Journal Officiel de la Nouvelle-Calédonie Source : ISEE
Importations (en millions de F CFP) Exportations(en millions de F CFP)
Données brutes= Tendance=— Données brutes= Tendance=—
70 000 67 000
65 000 -
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50 000 4 37000 4
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40 000 - 27000 1
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Sources : Service des Douanes-ISEE Sources : Service des Douanes-ISEE
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Ventes d’électricité basse tension Ventes d’électricité moyenne tension
(en milliers de kWh) (en milliers de kWh)
Données CVS= Tendance— Données CVS= Tendance—
105 000 65 000 ‘ T
100 000 ‘ ‘
60 000 -
95 000 -
90 000 - 55 000 -
85 000 -
50 000 -
80 000 - I |
| |
75 000 45 000 ‘ ‘
2005 2006 2007 2008 2009 2005 2006 2007 2008 2009
Sources : EEC - ENERCAL Sources : EEC - ENERCAL

Variation -
Variation

annuelle

jan-2009  avril-2009 (2)-(2)/
(1)

PRIX (Source : ISEE)*

ndice des prix a la consommation

(basse 100 : décembre 1992) 132,50 130,60
* Les indices sont arrondis. Leurs variations et rythmes annuels le sont également, mais sont toutefois calculés sur les valeurs exactes (a

févr-08 mars-08 mai-08 nov-08 févr-09
LE SALAIRE MINIMUM GARANTI (Source : JONC)
Salaire horaire minimum garanti (en F CFP) 715,17 720,24 731,01 736,13 742,39

: : Cumul a la
Ae SR Variation fin du ler il Variation
2008 2009 : 2009
trim. 2008

L'EMPLOI (Source : IDCNC)

Statistiques de stock (en fin de mois)

Demandes d'emploi (dernier mois du trimestre)

Demandes d'emploi (moyenne du trimestre ) 5910 7477

Statistiques de flux (au cours du mois)

Demandes d'emploi nouvelles enregistrées
Offres d'emplois nouvelles enregistrées

Chdmage (Source : CAFAT)

Chémeurs indemnisés

COMMERCE EXTERIEUR [I(Sources : Sce des Douanes - ISEE )

Importations
En valeur (en millions de F CFP) 67 898 54 475 64 726 54 475
En volume (en tonnes) 467 700 356 500 453 800 356 500
Exportations (p)
En valeur (en millions de F CFP) 22 303 18 500 36 097 18 500
En volume (en tonnes) 1162 830 512 562 778 623 512 562
Taux de couverture des importations par les exportations en valeur 32,8% 34,0% 55,8% 34,0%

ENERGIE (Sources : ENERCAL - EEC)
Electricité produite (en millions de kWh)
D'origine thermique
D'origine hydraulique
D'origine éolienne

Electricité consommée (en millions de kWh)
Distribution S.L.N.
Distribution E.E.C.
Distribution ENERCAL

Ventes d'électricité (en millions de kwh)
Basse tension
Moyenne tension

(p) Données provisoires pour I'année 2007
nd : non disponible
ns : non significatif
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- 4 Les secteurs d'activité

4.1 Vue d'ensemble

Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprise au 31 mars 2009 (hors mines et métallurgie)

>

<

évolution 0 prévision tendance — moyenne longue période
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Source et réalisation : IEOM (données trimestrielles CVS)
L'enquéte d’'opinion a été réalisée auprées d'un échantillon de 193 entreprises pour 152 réponses.
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4-2 Agriculture, élevage, péche et aquaculture

Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprise du secteur « Agriculture, élevage, péche et
aquaculture »au 31 mars 2009

évolution 0 prévision — tendance — moyenne longue période
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Source et réalisation : IEOM (données trimestrielles (

L’enquéte d’opinion a été réalisée aupres d'un échantillon de 15 entreprises du secteur « agriculture, élevage, péche et aquaculture » pour 12 réponses .

: : Cumul a la
FEn SR Variation fin du ler Cum Variation
2008 2009 : 2009
trim. 2008

ELEVAGE (Sources : ISEE - OCEF)

Abattages controlés (en tonnes)
Viande bovine 603 517 -14,2% 435 517 +19,0%
Viande porcine 349 269 -22,8% 312 269 -13,6%
Importations de viandes
Viande bovine

. en tonnes 387 362 -6,5% 467 362 -22,5%

. en millions de F CFP 193 164 - 15,0% 245 164 -33,1%
Viande porcine

. en tonnes 54 45 -16,7% 118 45 -61,9%

. en millions de F CFP 12 9 - 25,0% 28 9 -67,9%
Exportations de crevettes (en tonnes) 94 211 +124,5% 175 211 +20,6%
Exportations de crevettes (en millions de F CFP) 115 228 + 98,6% 217 228 +5,2%

PECHE (Source : Service des Douanes-ISEE)
Exportations de thons, crevettes et holothuries
. en tonnes 292 337 +15,3% 309 337 +9,1%
. en millions de F CFP 312 360 +15,4% 351 360 +2,6%

CONDITIONS DE FINANCEMENT déc-2008 mars-2009  Variation mars-2008 mars-2009  Variation

Encours bancaires des crédits du secteur (en millions de F CFP) 9 599 9 800 +2,1% 9224 9 800 +6,2%
Sources : ISEE, IEOM
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Abattages de viande boving tonnes)
Données CVS= Tendance——
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Exportations de crevettgsn tonnes)
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Secteur « Agriculture, élevage, péche et

aquaculture »
(encours bancaire des crédits en millions de F CFP)
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Importations de viande bovin@n tonnes)
Données CVS= Tendance——
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4-3 Industries agro-alimentaires

Soldes d’opinionsdes dirigeants d’entreprise du secteur des industries « Agro-alimentairesau
31 mars 2009

évolution 0 prévision — tendance — moyenne longue période
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Source et réalisation : IEOM (données trimestrielles CVS)
L'enquéte d’opinion a été réalisée aupres d’'un échantillon de 13 entreprises du secteur agro-alimentaire pour 9 réponses.

Importations de céréale@n tonnes)

(4 compris pour lalimentation animale) Importations de lait en poudren tonnes)

Données Brutes= Tendance— Données brutes== Tendance—
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Sources : Services des Douanes, ISEE Sources : Services des Douanes, ISEE

: : Cumul a la
SEN SR Variation fin du 1er Ul Variation

2008 2009 trim. 2008 2009

INDUSTRIES AGRO-ALIMENTAIRES

Céréales (en tonnes) 4 869 7 496 + 53,9% 10 460 7 496 -28,3%
Lait en poudre (en tonnes) 430 325 -24,5% 424 325 -23,4%
Sources : Service des Douanes, ISEE
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4-4 Industries minieres et métallurgiques

Soldes d’'opinionsdes dirigeants d’entreprise des « Mines et de la
métallurgie » au 31 mars 2009

évolution 0 prévision tendance — moyenne longue période
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Source et réalisation : IEOM (données trimestrielles CVS)

L'enquéte d’opinion a été réalisée aupres d'un échantillon de 9 entreprises des « mines et de la métallurgie » pour 8 réponses.
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Production de produits miniergn miliers de tonnes)
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Secteur « Mines et métallurgie »
(encours bancaire des crédits en millions de F CFP)
Données Brutes
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Prix du minerai de nickel (Source : LME)

London Metal Exchange
Cours moyen en USD la livre au comptant (*)
Cours du nickel au LME en F CFP/livre (*)

Secteur « Mines et métallurgie »
(Ratio créances douteuses brutes / total des crédits en %)
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Moyenne a

4e trim. ler trim. o :
Variation la fin du ler
2008 2009 trim. 2008 2009

Moyenne

Variation

4,91

446,24 1043,89

Cumul a la
fin du ler
trim. 2008

ler trim.

Variation Variation

MINERAI DE NICKEL (Source : Service des Mines)
Production : en milliers de tonnes humides (1)
Saprolites
Latérites
Exportations : en milliers de tonnes humides (2)
Saprolites
Latérites
Part de la production exportée (2)/(1)
METALLURGIE (Source : Service des Mines)
Production (en tonnes de nickel contenu)
Mattes
Ferronickels
Exportation (en tonnes de nickel contenu)
Mattes
Ferronickels
Valeur FAB des exportations (en millions de F CFP)
Mattes
Ferronickels
CONDITIONS DE FINANCEMENT
Encours des crédits du secteur (en millions de F CFP)
Sources : Service des Mines, ISEE, IEOM

(*) moyenne arithmétique du cours moyen mensuel
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1204 839 972 839
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66,8% 59,8%

14 976

3173 3533
11 803 9725
13 990 14074

2779 4182
11 210 9893
16 800

2830
13 969
déc-2008 mars-2009

7063 6261

Variation mars-2008 Variation
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4-5 Industries diverses

Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprise des « Industries diverses » au 31 mars 2009

évolution 0 prévision tendance — moyenne longue période
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Source et réalisation : IEOM (données trimestrielles CVS)

L'enquéte d’opinion a été réalisée aupres d’un échantillon de 39 entreprises du secteur industriel (hors industrie miniére et métallurgique
pour 34 réponses.
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Importations de métauxen tonnes) Secteur « Industries diverses (hors mines et métallurgie)
(encours bancaire des crédits en millions de F CFP)*
Données brutes= Tendance— Données Brutes
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Secteur « Industries diverseqbtors mines)
(Ratio créances douteuses brutes / total des crédits en %)
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1 1
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: : Cumul a la
S SE Variation fin du ler Ctm Variation
2008 2009 . 2009
trim. 2008

INDUSTRIES DIVERSES
Importations de métaux (en millions de F CFP) 3116 2248 -27,9% 2248 -3,2%

CONDITIONS DE FINANCEMENT déc-2008 mars-2009 Variation mars-2008 mars-2009  Variation
Encours bancaires des crédits du secteur (en millions de F CFP) 29 334 29 064 -0,9% 26 738 29 064 +8,7%
Sources : Service des Douanes, IEOM

*L'IEOM a augmenté le périmétre de son échantillon d’entreprises dans sa base de centralisation des risques depuis le second semes
2004. De ce fait, les données sont difficilement comparables avec les périodes antérieures.
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4-6 Batiment et travaux publics

Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprise du secteur « Batiment et Travaux publics »
au 31 mars 2009

évolution 0 prévision — tendance — moyenne longue période
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Source et réalisation : IEOM (données trimestrielles CVS)

L’enquéte d’'opinion a été réalisée aupres d’'un échantillon de 36 entreprises du secteur du BTP pour 29 réponses.

4e trim. ler trim. o C_umul I -
2008 2009 Variation f|_n du ler Variation
trim. 2008
Ventes de ciment (en tonnes) 35214 32923 - 6,5% 33075 32923 - 0,5%
Importations maritimes de matériaux de construction (en tonnes) :
. Ciment 78 79 1,7% 2200 79 -96,4%

. Clinker -46,0% 11 680 45,6%
EMPLOI (Source : Agence pour I'emploi) sept-2009  déc-2009  Variation déc-2008  déc-2009  Variation

Effectifs du BTP (stock en fin de période)

CONDITIONS DE FINANCEMENT déc-2008 mars-2009  Variation mars-2008 mars-2009  Variation
Encours bancaires des crédits du secteur (en millions de F CFP) 20 167 +4,4% 17 141 +22,8%
Encours global des crédits a la construction (en millions de F CFP) 66 089 67 831 +2,6% 59 626 67 831 +13,8%
Sources : ISEE, IEOM
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Index B.T. 21
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En 2007, les données concernant les « construction » sont incompléetes
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4-7 Commerce

Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprise du secteur du « Commerse

au 31 mars 2009

évolution 0 prévision tendance — moyenne longue période
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Source et réalisation : IEOM (données trimestrielles CVS)

L’enquéte d'opinion a été réalisée auprés d'un échantillon de 52 entreprises du secteur du commerce (y compris les concessionnaires

automobiles) pour 39 réponses.
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Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprise du secteur du « Commerce de détail »
au 31 mars 2009

évolution 0 prévision tendance — moyenne longue période
A D AD
ACTIVITE o EFFECTIFS o
] [
100% T |40% £
80% - ———— - - - - - - ———————— A-——————————~— WU+ — N ————————————— — ] S ]
60% AN - _ ™ n
0% 20 HI- || [f~=fA------—1 - 7~ ———f-i; ——————
20% 1 0% = {{ -IF I } ffffff o | e | |
0% ‘ ‘ ‘ : o I I
0 R Rt R B/
-60% g |laow 5
2005 2006 2007 2008 2009 v 2005 2006 2007 2008 2009 v
CHARGES 4 s TRESORERIE 4s
0% 0] H “ O oo g 60% g
R e A T Y e |3 2
= H < <
-20% | — [[~=] ———7/— ————————————— i
\_ C 0% | C
B t+-----4----{~--------"-""-"-"-"-"-"-"-"-"-"--—- S 5
Hi e co) fecosoccococcoosccosssss ',% e §
U = =
-50% *8 -60% 8
2005 2006 2007 2008 2009 v 2005 2006 2007 2008 2009 v
PRIX DE VENTE t 8 DELAIS DE REGLEMENT DE LA 4s
©
60% ‘ kS CLIENTELE 3
aipdbeeccccconccccccaccncaoaos Locoo=d 0% o i) ‘ ]
5
e i | R e alins et '10%'*|L“*H'*U*7”1” */J:I/\l'k* - *J*” <
o | u
0% NI T [ o= T N ﬂ ,20%,,,§\.,, :,,,,‘~;7 ,,,,,, :%:,Jr- _u___
-20% + & — = = = [y [ e [ ey = — = —] -
20% \ I B0 t+----4------- L T 5
-40% + — — — — -i-s------——---—-—---- e - - | | 3
60% 1 — — — — — N~~~ ___ S g A% - - - - | S B
-80% w £ |so% = 2
2005 2006 2007 2008 2009 v 4] 2005 2006 2007 2008 2009 "D
STOCKS DE MARCHANDISES r ™
S ®©
80% T T T T ~% g
70% - — — — — — o it fom=m=== [ A-- - - = g <
©
60% = e = R (e R wn =
50% —— ooy -~ “
= Wi g -
30% u - u & = ol I [
200 H LI PTHIT AR S H - AR —-——— _Tg
0% HEF{- A AT -4 FH-HAFE-—-——-- 2 E
0% 1 1 il 0, 1 g5
2005 2006 2007 2008 2009 LE =
vV ©

Source et réalisation : IEOM (données trimestrielles CVS)

L’enquéte d’opinion a été réalisée aupres d’'un échantillon de 44 entreprises du secteur du commerce de détail (y compris les
concessionnaires automobiles) pour 28 réponses.
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Importations de textile (en tonnes)

Données brutes= Tendance=—
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Encours bancaires des crédits de trésorerie des
ménages (en millions de F CFP)

Données CVS= Tendance—

65 000 T

60 000 -

55 000 -

50 000 -

45 000 . '
2005 2006 2007 2008 2009

Source : [IEOM

Secteur « Commerce »
(Ratio créances douteuses brutes / total des crédits en %)
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Cumul a la

- : Cumul
2008 2009 Variation fin du ler 2009

4e trim. ler trim.

VEUENTN]

COMMERCE
importations de textiles (en tonnes)
CONDITIONS DE FINANCEMENT

trim. 2008

255 126 - 50,4% 227 126 - 44,3%
déc-2008 mars-2009 mars-2008 mars-2009  Variation

Variation

Encours bancaires des crédits du secteur (en millions de F CFP)
Sources : Service des Douanes, ISEE, IEOM

37617 36 334 -3,4% 34 752 36 334 +4,6%
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4-8 Hoétellerie - Tourisme

Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprise du secteur de « I'HGtellerie et du Tourismeaw 31

mars 2009
évolution 0 prévision tendance — moyenne longue période
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Source et réalisation : IEOM (données trimestrielles CVS)
L’enquéte d'opinion a été réalisée aupres d’'un échantillon de 21 entreprises du secteur de I'hbtellerie et du tourisme pour 17 réponses.
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Nombre de touristes francais

Données CV5= Tendance—
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Nombre de touristes japonais

Données CVS= Tendance—
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(Ratio créances douteuses brutes / total des crédits en %)
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TAUX D'OCCUPATION DES CHAMBRES ET NUITEES (Source : Syndicat des hoteliers)

Coefficient d'occupation (en %) (moyenne)
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DEBARQUEMENT DE TOURISTES (Source : ISEE)
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2008 2009 Variation flp du ler 2009 Variation
trim. 2008
67,8% 57,7% - 10,1 pt 59,7% 57, 7% -2,0 pts
164 870 143 950 -12,7% 152 937 143 950 -5,9%
30 666 23047 -24,8% 25971 23047 -11,3%
11118 7 406 -33,4% 7 354 7 406 +0,7%
5082 5143 +1,2% 6 303 5143 -18,4%
4737 3757 -20,7% 4361 3757 -13,9%
2 257 728 -67,7% 1632 728 - 55,4%
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37 37 +0,0% 32 37 + 15,6%
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Variation

Encours bancaires des crédits du secteur (en millions de F CFP)
Source : ISEE, IEOM
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4-9 Services aux entreprises

Soldes d’opinions des dirigeants d’entreprise du secteur des « Services aux entreprises »
au 31 mars 2009
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Source et réalisation : IEOM (données trimestrielles CVS)

L’enquéte d'opinion a été réalisée auprés d'un échantillon de 21 entreprises du secteur des Services aux entreprises pour 13 réponses.
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Services
(encours bancaire des crédits en millions de F CFP)

Données Brutes

Services
(Ratio créances douteuses brutes / total des crédits en %)
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Encours bancaires des crédits des services 148 332 147 078 -0,8% 128 769 147 078 +14,2%
Encours bancaires des crédits des tranports et télécommunications 14 059 14 175 +0,8% 11043 14 175 + 28,4%
Source : [EOM
INSTITUT D ’EMISSION D’ OUTRE-MER — BULLETIN TRIMESTRIEL DE CONJONCTURE —N° 138- 1¥ TRIMESTRE 2009 -38



IEOM - NOUVELLE-CALEDONIE

Note methodologique

L'évolution de la conjoncture est appréhendée au travers des résultats d’'une enquéte d’opinion menée aupres d'ul
échantillon représentatif de dirigeants d’entreprises et des données économiques brutes se rapportant aux différents secte!
d’activité, aux entreprises et aux ménages. Afin de faciliter la compréhension de ce document, il est utile de préciser
guelques points

Les commentaires ne font que refléter I'opinion des chefs d'entreprises interrogés et ne sauraient engager
'IEOM.

Interprétation des soldes d’opinion

Les courbes et histogrammes apparaissant dans certains graphiques retracent I'évolution des soldes d’opinior
désaisonnalisés. Un solde d’opinion qui se rapportadiité ou auxcharges d’exploitation correspond a la différence
entre le pourcentage de chefs d’entreprise qui considérent que leur activité ou leurs charges ont augmenté au cours ¢
trimestre écoulé (réalisations) ou vont croitre au cours du trimestre a venir (prévisions) et le pourcentage de ceux qu
considéerent que leur activité ou leurs charges ont diminué ou vont décroitre. S’agissdréstedee, le mode de calcul

est identique, la question posée se référant a I'amélioration, a la stabilité ou a la dégradation.

Le traitement de I'enquéte de conjoncture a été révisé en 2008 afin de mieux appréhender I'évolution de I'économie.
Ainsi, deux criteres sont dorénavant utilisées pour classer les entreprises interrogées : leur secteur d’activité et leur taille (e
terme d’'effectifs salariés) contre un seul auparavant (secteur d'activité). Cela permet dans le traitement des soldes d’opiniol
de donner aux opinions exprimées par les chefs de petites entreprises un poids proportionnel a I'importance de cett
population d’entreprises en termes d’effectifs. En effet, la pondération par les effectifs dépend a la fois du secteur mais aust
de la classe de taille.

Les courbes et histogrammes évoluent de part et d'autre d’'une ligne zéro marquant la stabilité. lls ne traduisent pas une
mesure statistique en valeur absolue ou relative des indicateurs mais une tendance, plus ou moins forte, a s'écarter ou a s
rapprocher de la stabilité.

Ainsi, les courbes et les histogrammes établis évoluent de part et d’autre d'un axe des abscisses reflétant la stabilité de
l'activité, des charges et de la trésorerie. Les points situés au-dessus de cet axe correspondent a des opinions
majoritairement favorables (celles-ci s’averent de plus en plus optimistes lorsque la courbe ou I'histogramme s'inscrit dans
une phase croissante et inversement de moins en moins favorables lorsqu’ils se rapprochent de I'axe des abscisses).
l'inverse, les points situés au-dessous de cet axe sont le reflet de réponses plutdt défavorables, de plus en plus négativ
dans les phases descendantes et allant en s'atténuant lorsque la courbe ou I'histogramme se rapproche de l'axe de:
abscisses.
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Compréhension des graphiques des indicateurs économiques

Les indicateurs se rapportant aux secteurs économiques, aux entreprises et a la demande des ménages, ainsi que
principaux indicateurs macro-économiques (prix, emploi, SMG...), figurent sous forme de graphiques pour les cing derniéres
années selon des fréquences mensuelles ou trimestrielles.

L'analyse des données révéle une saisonnalité, qui fait I'objet d’un traitement. On dit qu’elles sont corrigées des
variations saisonniéres (CVS). Les données représentées, peuvent étre brutes, CVS ou encore représentées sous forme
tendance afin d’obtenir un lissage dans le cas d’évolutions trop heurtées.

Abattages de viande boving tonnes) Importations de viande bovingn tonnes)

Données CV5= Tendance— Données CV5= Tendance—
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Indicateur synthétique du climat des affaires (ICA)

Dans le cadre de I'amélioration de I'information conjoncturelle diffusée sur les économies d’outre-mer, 'lEDOM et
'IEOM ont élaboré un indicateur synthétique du climat des affaires, suivant la méthodologie appliquée par la Banque de
France pour I'analyse de la conjoncture de l'industrie en métropole, mais en I'étendant a I'ensemble des grands secteur
d’activité. Cet indicateur est établi a partir des résultats de I'enquéte trimestrielle de conjoncture au moyen d’'une analyse er
composante principale, afin de résumer le maximum de l'information contenue dans chacune des questions de I'enquéte d
conjoncture. Il est centré sur sa moyenne de longue période (normé a 100, avec un écart-type de 10), afin de faciliter s
lecture.

L'indicateur de climat des affaires s'interpréte de la maniére suivante : plus il est élevé, plus les chefs d’entreprise
évaluent favorablement la conjoncture. Un niveau supérieur a 100 signifie que I'opinion des dirigeants d’entreprises
interrogés sur la conjoncture est supérieure a la moyenne sur longue période.
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