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Montants (millions de XPF) Variations
Décembre valeur
M1 2001 2002 2003 (1)~ (n2) n-(1) n1/n2 /el
Girculation fiduciaire 20717 21325 22003 608 678 29%  32%
- Billets 18302 18811 19380 508 569 28%  30%

- Pigces 2415 2514 2623 100 109 1% 43%
Dépots a vue 196908 203097 224197 6189 21100 31%  104%

- Banques 184617 191651 211584 7034 19933 38%  104%

-opT 1766 11011 12199 - 755 1188 -64%  108%

- Trésor public 526 436 414 -90 S22 -172%  -50% , [
Total M1 217 625 224 422 246 200 6797 21778 31%  97%

M2 - M1 90914 100797 132798 9883 32001 109°% 317%

Comptes sur livrets 90914 100429 132038 9515 31608 105%  315%

Comptes d'éparane-logement - 368 760 368 392 106,6 %

Total Mz 3778 54%  165%

M3 - M2 9111 12% -148%

Dépots & 5144  -19% -148%
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SYNTHESE

Conjoncture internationale et nationale du 3e trimestre 2008
Détérioration de I'activité et modération de l'inflation

L’économie internationale ralentit progressivement depuis un an et marque le pas au troisien
trimestre 2008. Ce phénomene, engendré par la correction de la bulle immobiliére, la forte haus
jusqu’a I'été des prix des matieres premieres et les perturbations des marchés financiers liées a la c
dessubprimes s’est aggravé dans un contexte de chute des prix d’'actifs et de hausse des pertes.
baisse de confiance entre les banques a entrainé une crise de liquidité et I'aggravation de la ¢
financiere s’est répercutée sur I'’économie réelle en raison notamment d’'une baisse de la solvabilité.
ralentissement économique intéresse, a des degrés divers, toutes les zones, aussi bien 'Europe q
Japon, les Etats-Unis et les économies émergentes. Dans le méme temps, les tensions inflationniste
I'été se sont atténuées, suite au repli des cours des matiéres premieres et au ralentissement de l'ac
mondiale. La détérioration marquée des perspectives de I'activité économique ne présage pas d’
reprise a court terme des moteurs de la croissance économique mondiale.

Malgré la bonne performance du second trimestre (0,7% en rythme trimestr@jsisance
américaine se replie de 0,1% au troisieme trimestre (-0,3% en rythme annualisé). Ce ralentisseme
traduit le retournement de la consommation des ménages (qui enregistre sa premiere diminution dey
1991, alors que celle-ci représente en moyenne 70% de la croissance. La poursuite du recul
l'investissement, en particulier dans 'immobilier et les équipements informatiques, pénalise également
croissance mais dans une moindre mesure que les trimestres précédents. La dépense publique, stin
par une hausse significative des dépenses militaires, et le commerce extérieur ont atténué ces cot
performances en contribuant positivement a la croissance. Le taux d'inflation (4,9% en septembre)
légerement fléchi en raison d’un retournement des cours des matieres premiéres mais reste a des niv
historiquement élevés. Le taux directeur de la Réserve Fédérale, inchangé a 2% au cours du sec
trimestre, a été abaissé par 2 fois en octobre, revenant a 1%. Les rééquilibrages de portefeuille provel
des achats forcés de dollars américains de la part d’investisseurs en diffantit€ontribué a
I'appréciation de la devise américairsi cours du troisiéme trimestre.

Le Japon entre en récession avec un deuxieme trimestre consécutif de baisse de son prod
intérieur brut (-0,1% aprés -0,9%) en raison du recul important de l'investissement des entreprise
touchées par la chute de la demande des Etats-Unis et les difficultés rencontrées pour obtenir
financements Sur le trimestre, l'inflation est restée stable (2,1% en septembre, aprés un pic en juillet
Cette récession est la premiere au Japon depuis 2001, lors de I'éclatement de la "bulle Internet".

Concernant lzone eurq l'activité économique s’est également contractée sur les deux derniers
trimestres (-0,2% sur chacun). L’Allemagne et I'ltalie entrent en récession avec deux trimestres négat
consecutifs (-0,5%, apres -0,4%) et 'Espagne est en repli (-0,2% contre 0,1% au second trimestr
Toutefois, par rapport au®¥ trimestre 2007, le PIB de la zone euro a progressé de 0,7%. Le taux

1.0,8% contre +0,3% au second trimestre, en rythme trimestriel.
2 Les investisseurs, tels les hedge funds, qui se sont endettés pour acheter des actifs libellés en dollars américains sont ¢
dans un processus de vente de ces actifs pour rembourser leurs dettes. Afin de compenser leurs pertes et honorer
engagement, ils deviennent donc demandeurs de dollars.
% Appréciation de 9% du dollar par rapport & I'euro entre le ler juillet et le 30 septembre.
“ Bien que les conditions d’obtention de crédits se sont moins durcies que dans d’autres économies avancées.
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d’inflation annuel de la zone euro est en baisse par rapport au second trimestre, a 3,6% en septen
2008 mais il était de 2,1% un an auparavant. Compte tenu des tensions inflationnistes persistantes a I
du second trimestre, la BCE avait relevé son taux directeurs a deux reprises au cours du troisié
trimestre, portant le taux de refinancement a 4,25% mais elle I'a depuis baissé a deux reprises de
point, en octobre et novembre, le ramenant a 3,25%, soit son niveau d’octobre 2006.

Au Royaume-Uni le PIB s’est contracté de 0,5% aprés une croissance nulle au second trimestr
Il s’agit de la premiére baisse depuis le début des années 1990. La Banque d’Angleterre a baissé a c
reprises (en octobre puis novembre) son taux directeur de 50 puis de 150 points de base, le ramenc
3,0%.

En France le produit intérieur brut augmente de 0,1% en volume apres un deuxieme trimestr
négatif (- 0,3%). On observe une légere reprise des dépenses de consommation des ménages e
moindre diminution de I'investissement du fait du rebond de la FBCF des entreprises ; I'investisseme
des ménages et des administrations continue d’étre en retrait, mais beaucoup moins fortement. Apres
contribution négative au trimestre précédent, le solde extérieur est neutre sur I'évolution du PIB, mais
déficit commercial continue de se creuser (-6,250 milliards d’€). L’emploi salarié des secteurs marchan
(hors agriculture) s’est Iégérement redressé au troisieme trimestre (0,1%) malgré une baisse notable «
'industrie et dans lintérim. L’inflation connait un ralentissement (3% en glissement annuel fin
septembre) qui devrait se poursuivre avec la diminution des prix de I'énergie.

Enfin, s’agissant deéconomies émergentede ralentissement de l'activité observé au second
trimestre se confirme sur le troisieme trimestre et les vives tensions inflationnistes se sont égalems
atténuées. Le PIB de la Chine a ralenti au troisieme trimestre (2,1%, contre 2,4% au trimestre précéd
soit 9,0%, en rythme annualisé aprés 10,1 % le trimestre précédent). Ce fléchissement est principalern
imputable & la détérioration de la demande extérieure et a la fermeture d’'usines pendant les Ji
Olympiques. Face au recul de l'inflation et a 'intensification des tensions financieres au niveau mondiz
la Banque populaire de Chine a abaissé ses taux directeurs a deux reprises en octobre, ramenant le
de préts interbancaires a un an a 6,6% et celui des dépbts a un an a 3,6%.
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La conjoncture au troisieme trimestre 2008 a Wallis-et-Futuna

Le solde d’opinion des chefs d’entreprises relatif au courant d’affaires marque une évolutiol
positive, témoignant d’'une reprise de l'activité par rapport au trimestre précédent, pour les entrepris
ayant participé a I'enquéte ce trimestre. Cependant, les professionnels déplorent des tensions sur I
charges d’exploitation et leur situation de trésorerie, en raison des augmentations successives des t:
de I'énergie. Malgré cela, les entrepreneurs poursuivent leurs investissements ce trimestre, notamm
grace a la défiscalisation.

La progression de la consommation des ménages se serait poursuivie,...

Le rythme de croissance des indicateurs de consommation des ménages se poursuit ce trimestr

Le produit des taxes intérieures de consommation enregistre une hausse de 5,1 % au 30 septer
2008, en cumul annuel, mais ce mouvement résulte essentiellement d’'une augmentation des ta
percues sur les alcools (+15,1 %).

Au 30 septembre 2008, la consommation des ménages serait restée orientée a la hausse comr
suggere la nette progression de I'encours des crédits a la consommation, +10,2 % en glissement anr
+0,7 % sur le trimestre.

Autre indicateur bien orienté de la consommation des ménages, le nombre d’'immatriculations
véhicules neufs est de 305 a fin septembre 2008 en cumul glissant sur douze mois, contre 268 un
auparavant. En revanche, il convient de souligner une baisse de 15,5 % de la vente de deux roues
cette méme période.

Sur le troisieme trimestre 2008, le rythme de croissance du nombre d’abonnés au téléphone ¢
Internet continue de s’accélérer de respectivement +19,1 % a 2.853 abonnés et +14,9 % a 732 abon
en glissement annuel.

...les indicateurs de vulnérabilité des ménages se dégradent...

La trésorerie des ménages, au 30 septembre 2008, se détériore atteignant 403 personnes physi
en interdiction bancaire en glissement annuel (+10,1 %).

...et l'indice des prix a la consommation enregistre une nouvelle hausse.
A fin septembre de I'année en cours, I'indice des prix a la consommation accuse une hausse
3,3 % en glissement annuel. Sur la période, les prix des produits alimentaires et des services se ¢

accrus respectivement de 4,3 % et 4,6 %. Ceux des produits manufacturés ont augmenté de 1,8 %.

Enfin, le trafic aérien international enregistre une hausse de 2,4 % du nombre de passagers e
17,6 % du nombre de vals

® La progression du nombre de vols est liée au fait que les EVASANS depuis Wallis sont opérées par la compagnie Air Alize
en tant que vols commerciaux alors qu’auparavant elles étaient exécutées par I'armée de I'air en vols non commerciaux.
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1. LANALYSE DE LA CONJONCTURE

1.1 L'ENQUETE DE CONJONCTURE

L''EOM de Mata'Utu a réalisé pour le vingt-troisieme trimestre consécutif une enquéte de
conjoncture auprés d’'un échantillon de 50 entreprises parmi les principaux secteurs du Territoire :
commerce, les services et le BTP. Cette enquéte, accomplie sur le mois de novembre 2008, a porté s!
troisieme trimestre 2008 et sur les perspectives pour le quatrieme trimestre 2008. L’échantillon r
permettant toujours pas d'établir une décomposition des résultats par secteur, une analyse globale a
ete effectuée. Sur 'ensemble des entreprises interrogées, 60 % ont répondu a I'enquéte ce trime
contre 56 % au trimestre précédent.

Un ensemble de graphiques a été introduit depuis le BT n°129, récapitulant I'’évolution des sold:

d’opinions depuis plusieurs années. Outre le support d’analyse économique au niveau local, I'objectif ¢
également d’apporter aux chefs d’entreprises un outil d’aide a la décision.

1.1.1 NOTE METHODOLOGIQUE

Les dirigeants sont interrogés sur I'évolution des caractéristiques €economiques de lel
établissement, par rapport au trimestre précédent et sur leurs prévisions pour le trimestre suivant. |
réponses des entrepreneurs sont traitées selon un bareme prédéfini (note de 1 a 3, selon que la situ
s'est dégradée, est restée stable ou s’est améliorée). Une moyenne des notes, pondérée par les eff
des entreprises, permet ensuite de dégager la tendance globale d'une caractéristique.

Ainsi, une valeur comprise entre 1 et 1,75 correspond a un recul, une valeur située entre 1,75
2,25 correspond a une stabilité et un résultat compris entre 2,25 et 3 correspond a une hausse. Dan
tableaux, une fleche pointant vers le bas correspond a une dégradation, une fleche pointant vers le |
correspond a une améelioration et une fleche horizontale caractérise la stabilité. Les commentaires s
basés sur une décomposition plus fine des notes. lls prennent également en compte les observation:
répondants, réalisées sur les questions ouvertes.

EXEMPLE
Charges (hors . .
Activité Prix de vente frais de Frais de .DEIaIS d? Trésorerie | Investissemeng Emploi
personnel [Jpaiement clien§s
personnel)
Amelioration Hausse Allégement Allégemeni Plus courgs  "Accroissement Haugse Embaluches
Dégradation Baisse Alourdissemgnt  Alourdissenjent Plus lorlgs Dégradption Baise Licengements
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Au niveau de I'évolution des soldes d’opinions, les courbes et histogrammes évoluent de part
d’autre d’'une ligne zéro marquant la stabilité. Ills ne traduisent pas une mesure statistique en vale
absolue ou relative des indicateurs mais une tendance, plus ou moins forte, a s'écarter ou a se rappra
de la stabilité.

Ainsi, les courbes et les histogrammes établis évoluent de part et d'autre d’'un axe des abscis
reflétant la stabilité de I'activité, des charges, de la trésorerie, etc. Les points situés au-dessus de cet
correspondent a des opinions majoritairement favorables (celles-ci s’avérent de plus en plus optimis
lorsque la courbe ou 'histogramme s’inscrit dans une phase croissante et inversement de moins en m
favorables lorsqu’ils se rapprochent de I'axe des abscisses). A l'inverse, les points situés au-dessous
cet axe sont le reflet de réponses plutét défavorables, de plus en plus négatives dans les ph:
descendantes et allant en s’atténuant lorsque la courbe ou I'histogramme se rapproche de l'axe
abscisses.

1.1.2 ANALYSE DE LA CONJONCTURE AUB0 SEPTEMBRE2008

La conjoncture au troisieme trimestre 2008 par rapport au trimestre précédent

Au troisieme trimestre 2008, les entreprises interrogées dans le cadre de notre enqué
trimestrielle de conjoncture de I'lEOM notent une relative stabilité de I'activité. L’alourdissement des
charges et I'allongement des délais de paiements de la clientéle poussent les dirigeants a augmenter
tarifs pratiqués pour enrayer une nouvelle dégradation de la situation de leur trésorerie. Malgré cela,
entrepreneurs ont investi ce trimestre.

EVOLUTIONS
Par rapport au trimestre précédent

Charges (hord . -
S . . Frais de Délais de . . . .
Activité Prix de vente frais de . ) Trésorerie | Investissemenrg Emploi

personnel |paiement clienfs
personnel)

Anticipations des chefs d’entreprises pour le quatrieme trimestre 2008 :

L’ensemble des chefs d’entreprises interrogés prévoit un maintien de la croissance au quatriét
trimestre 2008. Cependant les entrepreneurs envisagent de maintenir leurs investissements a l'ave
Cette conjoncture économique s’'accompagnera selon les dirigeants d’'une baisse du marché de I'em
au prochain trimestre.

PREVISIONS
Pour le troisieme trimestre
Charges (hord . -
Activité Prix de vente frais de Frais de Délais de Trésorerie Investissemet Emploi

personnel |paiement clienfs
personnel)
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Evolution des soldes d’opinion

Evolution du solde des opinions concernant l'activité
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Source IEOM - enquéte de conjoncture.

A fin septembre 2008, les dirigeants font état d’'une amélioration de leur courant d’affaire pa
rapport au trimestre précédent qui tend a conserver un rythme stable sur le trimestre a venir.
Evolution du solde des opinions concernant les charges (hors charges de personnel)
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Source IEOM - enquéte de conjoncture.

L’alourdissement des charges connues ces derniers trimestres se poursuit ce trimestre,
semblerait s’alléger a I'avenir.

Evolution du solde des opinions concernant les charges de personnel
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Source IEOM - enquéte de conjoncture.
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Aprés avoir observé un allegement des frais de personnel au second trimestre 2008, |
professionnels signalent une dégradation des charges de personnel ce trimestre, et anticipent
orientation plus favorable pour le prochain trimestre.

Evolution du solde des opinions concernant le prix de vente
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-40%

Source IEOM - enquéte de conjoncture.

La hausse des prix de vente constatée depuis la fin de 'année 2007 s’accélére ce trimes
Néanmoins, les chefs d’entreprises envisagent de diminuer leur prix de vente pour le trimestre a venir.

Evolution du solde des opinions concernant la trésorerie
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Source IEOM - enquéte de conjoncture.

Les tensions de trésorerie constatées depuis le premier trimestre 2006, s’estompe
progressivement sur le troisieme trimestre 2008. Les dirigeants prévoient une relative stabilité de le
trésorerie sur le quatrieme trimestre 2008.

Evolution du solde des opinions concernant I'emploi
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Source IEOM - enquéte de conjoncture.
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Aprées un premier semestre relativement difficile, le troisieme trimestre 2008 est marqué par ur
orientation plutdt favorable du marché de I'emploi qui ne devrait pas se maintenir sur le prochai
trimestre.

Evolution du solde des opinions concernant l'investissement
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Source IEOM - enquéte de conjoncture.

Dans un contexte de dégradation des charges, le niveau des investissements, en légére bais:
trimestre par rapport au précédent, se poursuit au prix d’'un effort renouvelé de la part des entreprises.

Points particuliers soulignés par les entreprises :

Parmi les commentaires formulés par les entreprises, nous mettons en exergue les poi
suivants :

v Les entrepreneurs mentionnent a nouveau dans cette enquéte de conjoncture le manque
souplesse de la part des établissements de crédits concernant l'octroi de concours et
difficulté d’acces aux différentes aides financieres disponibles. Pour réaliser ou renouvele
leurs investissements, ils soulignent 'importance de la défiscalisation.

v Les dirigeants craignent le fort impact des augmentations successives des prix de I'énerc
sur les charges d’exploitation. Couplées a la hausse des taxes a limportation et de
patentes, les chefs d’entreprises sont assez pessimistes quant au développement de
activité et a la création d’emploi.
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Evolution du nombre d'entreprises

Avertissement : Il n’existe pas sur le Territoire de registre d'immatriculation des entreprisgs, er

I'absence de Chambre de commerce ou de Chambre des métiers. Les statistiques fournies par
des Contributions diverses reflétent le nombre d’entreprises inscrites par secteurs d’activité.

le Ser

Au 30 septembre 2008, le nombre d’entreprises déclarées au Service des Contributions diver:
s'établit a 519 contre 492 au trimestre précédent, soit une hausse de 5,5 % en trois mois. Tous sect
confondus, le solde des créations et fermetures d’entreprises sur le territoire s’élévent a 27 entreprises

Entreprises de Wallis et Futur

Nombre total | Nombre total Fermetures Cregtlons Nombre total
, . \ . 3éeme 3éme \ .
Secteurs d'entreprises ay d'entreprises frimestre wrimestre d'entreprises
31/03/08 au 30/06/08 2008 2008 au 30/09/08
Commerce 129 13( 0 2 134
BTP 68 91 0 11 102
Hotellerie-rest. 39 45 2 2 45
Services 186 224 0 14 24(
Total 422 497 2 29 51p

Source : Service des contributions diverses

En terme de créations, les secteurs des services (240 entreprises a fin septembre 2008)

et du |

(102 entreprises au 30/09/2008) se démarquent des autres secteurs avec respectivement 14 ¢

entreprises créées sur le troisieme trimestre 2008.

L’évolution trimestrielle du nombre d’entreprises dans le secteur du commerce révele une légé
hausse de 1,5 % a 132 entreprises a la fin du troisieme trimestre 2008 tandis que le secteur de I'hétell

-restauration reste stable sur la période a 45 entreprises.

Répatrtition des entreprises par secteur au 30/09/08

Commerce
25%

Services
46%

\BTP

Hotellerie-rest. 20%
9%

Source : Service des contributions diverses
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1.2 LA DEMANDE DES MENAGES

1.2.1 LA CONSOMMATION DES MENAGES

Le produit des taxes intérieures de consommation

Les taxes intérieures de consommation percues a la fin du mois de septembre 2008, en cur
annuel, atteignent 334,2 millions de F CFP, en hausse de 5,1 % par rapport a la méme période de l'ar
précédente. Cette augmentation s’explique par la hausse des taxes pergues sur les alcools (+15,
tandis que les taxes intérieures de consommation sur les tabacs et les hydrocarbures diminu

respectivement de 0,2 % et 1,7 % sur la période.

Evolution des taxes intérieures de consommation

Données fiscales en millions de F CFP Cumul au Cumul au Variation cumul
30/09/2007 | 30/09/2008 | /cumul (n-1)
Taxe intérieure de consommation - alcools 120,72 138,4 15,196
Taxe intérieure de consommation - tabacs 95,1 94 4 -0,2%
Taxe intérieure de consommation - hydrocarburgs 102,6 100,9 -1,7%
TOTAL 3179 334,2 5,1%

Source : Service des Douanes et affaires maritimes

Les crédits a la consommation :

Le rythme de croissance des crédits a la consommation se poursuit ce trimestre en glissem
annuel, +10,2 % au 30 septembre 2008 pour atteindre 999,8 millions de F CFP. Cette accélérat
s’explique par la progression sensible des préts personnels non affectés (+21 %) alors que les p
personnels affectés diminuent de 16 %, en raison des baisses des crédits sur les équipements ménag
sur les véhicules neufs de respectivement 20,2 % et 15,5 %.

En variation trimestrielle, I'encours des crédits a la consommation reste relativement constant ¢
30 septembre 2008, +0,7 %, s’expliquant par une hausse de 4,5 % des préts personnels non affe
tandis que les préts personnels affectés poursuivent leur déclin (-10,7 %).

Encours des crédits a la consommation

e i Gl E R 30/09/2007| 30/06/2008 30/09/20¢F A113tON Sur | Variation sur
trois mois un an

préts personnels (non affectés) 644 1p3 745 152 779]210 4,5% 21,0%
véhicules 187 574 180 347 160 456 -10]9% -14,4%
véhicules neufs 185 861 178 1192 157 120  -11,8% -15,5%
véhicules occasion 1713 2 1pb5 3436 64,1% 0,0%
appareils ménagers 75 113 66 p41 59|933 -9,9% -20,2%
divers 0 0 0 - -
sous total préts affectés 262 687 246 888 220 589 -10,4% -16,0%
TOTAL 906 85( 992 640 999 799 0,71% 10,4%
Source : BWF
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Les achats de véhicules neufs :

Le ralentissement du nombre d'immatriculations de vehicules neufs constaté depuis le début
'année 2008 se confirme ce trimestre, enregistrant une baisse de 1,5 % par rapport au trimes
précédent. Les ventes de deux roues accusent une baisse de 79,6 % sur le trimestre, résultant c
diminution des ventes de 34 unités sur Wallis et de 9 unités sur Futuna par rapport au trimes
précédent.

En cumul glissant sur douze mois, les ventes de véhicules automobiles révelent une hausse
13,8 % tandis que celles des deux roues sont en baisse de 15,5 % ce trimestre.

Immatriculations de véhicules neufs

Cumul sur 12 2nd 3eme  Cumul sur 12 VEUEWIGE L

mois glissants trimestre  trimestre mois glissants ggm;gféu :ullcougr;%? tr?:r?élst?i(;rllle

au 30/09/2007 2008 2008  au 30/09/2008

au 30/09/07

Véhicules automobiles (1) 268 68 67 305 13,8% -1,5%
Wallis 245 65 59 287 17,1% -9,2%
Futuna 23 3 8 18 -21,7% -
Deux roues 129 54 11 109 -15,5% -79,6%
Wallis 120 38 4 85 -29,2% -89,5%
Futuna 9 16 7 24 = -56,3%

Source : Service des contributions diverses
(1) sauf poids lourds et transports en commun

Le parc de véhicules automobiles neufs immatriculés sur le Territoire depuis 2000 est e
progression constante. Cette tendance ne s’est pas démentie depuis le début de I'année 2008 mais
inflexion se fait sentir depuis six mois.

Immatriculations des véhicules neufs (cumul sur 12 mais glissants)
350

300 | AT

“ M
200 : ./\/\ = N e

150 ib\ /.\L — /A

Nombre de véhicules

!
100

50 |

—A— Véhicules automobiles (1) —#— Poids lourds et transports en commun —#— Deux roues —— Linéaire (Deux roues) —— Linéaire (Véhicules automobiles (1))‘

Source : Service des contributions

(1) Sauf poids lourds et transports en commun.

INSTITUT D'EMISSION OUTRE-MER - BULLETIN TRIMESTRIEL DE CONJONCTURE -n°136- 3éme trimestre 2008

13



IEOM WALLIS ET FUTUNA

1.2.2 LA VULNERABILITE DE LA TRESORERIE DES MENAGES

La vulnérabilité de la trésorerie des ménages, matérialisée par le nombre de personnes
situation d’interdiction bancaire, s’est détériorée par rapport a l'année précédente. En effet, I
interdictions bancaires relatives aux personnes physiques ont augmenté de 10,1 % entre fin septen
2007 et fin septembre 2008, atteignant 403 personnes physiques en interdiction bancaire.

En rythme trimestriel, le nombre de personnes en interdiction bancaire enregistre une hausse
9 %.

Nombre de personnes en interdits bancaires

Date AU 30/09/07] Au31/03/08 Au30/06/08 Au 30/09/p¥aTiation Variation Variation
m-3 m-6 m-12

Nombre 366 387 368 40 9% 5,2% 10,1%
Source : IEOM

Le pic observé a fin septembre 2008 traduit une situation inquiétante mais demeure, en nomk
d’interdits bancaires, inférieur a celle observée a fin juillet 2005 (461 interdictions bancaires).

Evolution du nombre de personnes physiques en interdits bancaires a Wallis et Futuna dej
septembre 2006

420

400

/ \ A 380

/\ —\ Za \ o
AV AV =

340

320

T T T T T T T 300
sept-06 déc-06 mars-07 juin-07 sept-07 déc-07 mars-08 juin-08 sept-08
Source : [EOM
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1.3 LES PRINCIPAUX INDICATEURS ECONOMIQUES

1.3.1 L'EMPLOI

Pour I'année 2007, le nombre de salariés du Territoire, d’apres les données provisoires établ
par la CLR sur la base des cotisations versées, a augmenté de 4,2 % atteignant 1 912 salariés. (
évolution repose principalement sur la hausse de 8,3 % des emplois du secteur privé déclarés par
chefs d’entreprises lors du paiement de leurs cotisations sociales de fin de mois. Les secteurs a l'orig
de cette augmentation sont le BTP, le commerce et les employés de maison tandis que l'indust
I'artisanat et les services emploieraient moins de salariés qu’en 2006. Le nombre de salariés du Territc
employés par le secteur privé représente 34,4 % en 2007 contre 33% l'année précédente.

Les effectifs du secteur public et semi-public augmentent respectivement de 1,4 % et 5,9 %
cours de I'année 2007, représentant 55,3 % et 10,4 % du nombre total d’emplois.

Il convient de souligner la baisse de 205 emplois temporaires financés intégralement par
secteur public dans le cadre des contrats de développement.

Répatrtition par secteurs d'activité des effectifs salariés inscrits a la CLR

déc-06 déc-07 Glissement|
nombre | part en %| nombre | part en % annuel
Secteur privé 607 33,0% 657 34,4% 8,3%
dont :
Industrie/Artisanat 92 15,2% 88 13,4% -4,5%
BTP 55 3,0% 85 12,9% 54,5%
Commerce 241 39,8% 281 42,8% 16,5%
Services 181 29,9% 162 24, 7% -10,7%
Employés de maison 37 6,1% 41 6,2% 10,8%
Secteur semi-public* 187 10,2% 198 10,4% 5,9%
Secteur public 1042 56,8% 1057 55,3% 1,4%
Total 1836 100,0% 1912 100,0% 4,2%
Contrats de développement 350 19,1% 145 7,6% -58,6%

Source CLR-CCPF
* Secteur regroupant des établissements publics ou institutions conventionnées avec I'Etat dont les budgets ne sont pas des budgets territoriaux,
comme la CLR-CCPF, la DEC (Direction de I'Enseignement Catholique), RFO, I'lEOM...

1.3.2 LES SALAIRES

Le SMIG mensuel a été porté au 1/01/2008 a 77 866 F CFP (+2 %), pliseptémbre 2008 a
79 812 F CFP (+ 2,5 %), soit une augmentation globale de 5 % par rapport au SMIG du 1/01/2007.

Les salaires des agents permanents de I'administration territoriale, completement déconnectés
SMIG mensuel, ont été revalorisés de + 1,5 % depuis'Igarvier 2007 et portés pour le salaire
minimum de base de 103 741 F CFP au 31/12/2006 a 105 297 F CFP.

L'importance de l'écart entre le SMIG et les salaires moyens de l'administration pourrait
constituer un facteur d'incitation a la recherche d’emploi dans le secteur public pour les demandet
d’emploi et les salariés du secteur privé.
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1.3.3 LESPRIX

Fin septembre 2008, les prix enregistraient une progression de 3,3 % sur les douze derniers m
Cette accélération s’explique principalement par la hausse de 4,6 % des prix des services et de 4,3 %
prix de I'alimentaire ; les prix des produits manufacturés n’ont quant a eux enregistré qu’'une hausse
1,8 % en glissement annuel.

En rythme trimestriel, I'indice des prix a la consommation enregistre une hausse de 1,3 % a f
septembre 2008, en raison des augmentations des prix des produits manufacturés et des services
respectivement 2,2 % et 1,7 %. En revanche, les prix des produits alimentaires apparaissent relativen
stables sur le trimestre (+0,2 %).

Il est nécessaire de rappeler que le calcul de l'indice actuel devrait étre mis a jour prochaineme
(nouvelles pondérations, élargissement du panier de la ménagéere) par le Service Territorial ©
Statistiques, suite aux résultats de I'enquéte sur le budget des familles, réalisée en 2006.

Evolution de l'indice des prix a la consommation

Pondération  3eme 2nd 3eme Variation / .
. . . . Glissement
des trimestre trimestre trimestre  trimestre annuel
catégories 2007 200¢ 200¢ précédent
Indice global (IPC) 134,5 137,2 138,9 1,3% 3,3%
Indice des produits alimentaires 48,6% 123,1 128,1 128,4 0,2% 4,39
Indice des produits manufacturés 41,5% 141,2 140,6 143,8 2,2% 1,89
Indice des services 9,9% 162,9 167,6 170,4 1,7% 4,69

base 100 : 3eme trimestre 1989
Source : STSEE

1.3.4 LE COMMERCE EXTERIEUR

Les taxes a I'importation

Au 30 septembre 2008, le cumul des droits de douanes et taxes a I'entrée se caractérise par
hausse de 12,1 % par rapport a la méme période un an plus tét, pour s’établir a 873 millions de F C
Cette évolution favorable résulte principalement d’'une augmentation des recettes de taxes a I'ent
(+13,2 %) qui atteignent 635,1 millions de F CFP, mais également de l'accroissement des droits
douanes de 9 % a 237,6 millions de F CFP.

Evolution des droits de douane et des taxes a I'entrée

Ses fi illi Variation p/r a I'exercice
Données fiscales en millions de | 1 511 30/09/2007  Cumul au 30/09/2008 * 2 auon PIF @ Texerc
F CFP précédent
Droits de douané? 217,9 237,4 9,0%
Taxes d'entre® 560,¢ 635,1 13,2%
TOTAL 779 873 12,1%

®sur les marchandises en provenance de pays extérieurs a I'UE
@ sur toutes les marchandises
Source : Service des Douanes et Affaires maritimes
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Les importations

Au troisieme trimestre 2008, les importations ont reculé de 11,3 % en rythme trimestriel a 1,
milliards de F CFP, en raison des baisses respectives des produits alimentaires (-15,2 %), des fournit
BTP (-27,1 %), des instruments et appareils optiques (-47,7 %) et des linges et accessoires (-22,7 %).

Importations en valeu

Total 2007 ler Trimestre | 2nd Trimestre | 3éme Trimestre] o dg:E:Ika Importations
en millions de F CFP 2008 2008 2008 Yarlatlpn début de 2008/ total
trimestrielle lannée 2007
Valeur Part | Valeur Part| Valeur Part| Valeur Part 2008

Produits alimentaire 1550,{ 28,3% 312,/ 26,3% 420, 27,699 356,i 26,59 -15,2% 1089, 70,3%
Matériel de transpc 789,50 14,4% 182,¢ 1549 221¢ 14,69 2275t 16,99 2,5% 632,2 80,1%
Produits minéraux (ciments, hydrocarbures 900t 16,49 210« 17,79 212, 14,0% 200,z 14,89 -5,9% 623,2 69,2%
Fournitures, BTP . 545,17 9,999 118,¢ 10,099 230, 15,2% 168,z 12,59 -27,1% 517, 95,0%
Machines et apparei(1) 562,6 10,3% 156,f 13,29 155¢ 10,2% 162,z 12,09 4,4% 474,1 84,3%
Industries chimique(2) 485,. 8,99 88,c  7,4% 98,6 6,59 87,7 6,59 -11,1% 274.€ 56,6%
Linges et accessoir 216,2 3,99 37,1 3,1% 66,6 4,49 51t 3,89 -22,7% 155,1 71,7%
Marchandises et produits dive(3) 146,6 2,79 56,2 4,7% 39,6 2,69 48,C 3,69 20,5% 143,¢ 98,2%
Papiers, cartol 111, 2,09 24,C 2,09 33,7 2,29 22,6 1,79 -32,5% 80,5 72,5%
Instruments et appareils optiq 171, 3,19 0,0 0,0% 41,1 2,79 215 1,69 -47,7% 62,€ 36,5%
Armes et munitior 0,1 0,09 0,2 0,09 0,c 0,09 0,0 0,09 - 0,2 153,89
Objets d'art et de collecti 0,3 0,09 0,0 0,0% 0,1 0,09 21 0,29 - 2,2 864,49
Total 5479,( 100,0% 1 186," 100,0% 1520, 100,0% 1 348,. 100,09 -11,3% 4 055, 74,0%

Source : Service des Doua
(1) électroménager, hi-fi, informatique... (2) médicaments, hygiéne, peinture... (3) mobilier, articles de sport...

Par ailleurs, il est a noter que le cumul des importations au 30 septembre 2008 équivaut a 74 %
total des importations de 2007 a 4.055,7 millions de F CFP, en hausse de 7,2 % en glissement ant
cumulé.

1.3.5 SUIVIDES RECETTES FISCALES

Les recettes fiscales percues au 30 septembre 2008 s’établissent & 1.395,9 millions de F CFP co
1.288,1 millions de F CFP l'année précédente, soit une hausse de 8,4 % en un an. Ces rece
représentent 83,7 % de I'objectif annuel prévu dans le budget primitif 2008. Le montant des recettes ¢
imp6ts directs, 125,7 millions de F CFP a fin septembre 2008, enregistre une baisse de 1,1 %
glissement annuel. Toutefois, il convient de souligner une hausse de 15,4 % des contributions c
patentes et des centimes additionnels a respectivement 38,5 et 11,5 millions de F CFP, en rythme anr
en raison d'une augmentation du nombre de patentes enregistrée au cours de la période.
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Evolution budgétaire des recettes fiscales

Recett il de E CEP Réalisations a| Réalisations ay Glissement PrévisBigns % réalisé
eceties en milions de 30/09/2007 | 30/09/2008 (1) annuel 2"3‘88 0| W@
RECETTES DOUANIERES ET TAXES (A+B) 1161,1 1270|2 9,4% 1 547, 82,19
A. Recettes douaniéres (I+I+111+1V)
I. Droits de douar 2179 237,4 9,0% 290, 81,9%
II. Taxes d'entre 560,49 635,1 13,2% 750, 84,7%
Il . Taxes intérieures de consommati 317,48 334,2 5,2% 420,( 79,69
a/ alcools 120,2 138,41 15,1%) 150,0 92,3%)
b/ tabacs 95,0 949 -0,1% 135,0 70,3%
c/ hydrocarbures 102,4 100,p -1,6% 135,0 74,7%
IV. Autres 6,9 8.9 25,4% 8.9 95,5%
S/ totall 11034 12154 10,2% 1468,9 82,7%
B. Taxes diverses (V+VI+VII)
V. Immatriculations de véhicul 5.4 7,2 31,9% 11,3 63,5%
VI. Affaires maritime 49,3 43,1 -11,4% 61,4 70,7%
VII. Taxes d'Environneme 2,9 3.9 31,3% 5,0 77,2%
S/ totall 57,1 54,9 -5,1% 78,1 70,1%
RECETTES SUR IMPOTS DIRECTS 127,1 125)7 -1,1% 121, 103,9%
C. Impbts directs
I. Contributions des paten 33,3 38,9 15,4% 35,( 109,9%
1. Droit proportionne 43,9 44,0 0,2% 45,0 97,7%
Ill. Taxe sur les sociétés sans acti 39,9 31,7 -20,5% 30,0 105,6%
IV. Centimes additionne 10,4 11,5 15,4% 11,4 104,9¥%
S/ total 127,1 125,74 -1,1% 121, 103,9%
TOTAUX (A+B+C) 1288,1 1395,9 8,4% 1668,0 83,7%
VENTE DE TABACS 170,74 169,49 -0,4% 235,0 72,1%

Source : Service des Douanes et affaires maritimes

Réalisations budgétaires - recettes du Termitoire au 30 septe mbre2008
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1.3.6 L'ENERGIE

L'énergie électrigue

Au troisieme trimestre 2008, la production globale d’électricité est restée relativement stable
5.000 milliers de KWh en glissement annuel. Les ventes totales ont diminué de 3,6 % par rapport
I'année précédente, a 4.043 milliers de KWh tandis que le nombre d’abonnés a augmenté sur la péri
de 1,1 % a 3.701 abonnés.

En rythme trimestriel, la production globale et les ventes totales d'électricité enregistrent de
baisses respectives de 1 % et 2,3 % au 30 septembre 2008 ; en revanche, le nombre d’abonné
maintient (0,3 %).

Evolution de la production et de la distribution d'électricité

3eéme 2nd 3eme Variation/ Variation
trimestre trimestre trimestre 3éme trim trimestrielle

2007 200¢ 200¢ 2007
Production globale (milliers de kwh) 4 988 5052 5000 0,2% -1,0p6
Wallis 4073 4141 4088 0,4% -1,3%
Futuna 915 911 912 -0,3% 0,190
Ventes totales (milliers de kwh) 4192 4140 4043 -3,6% -2,3%
Wallis 3348 3324 3241 -3,2% -2,5%
Futuna 844 816 802 -5,0% -1,7%
Abonnés 3 660 3691 3701 1,1% 0,3%
Wallis 2539 2565 2573 1,3% 0,3%
Futuna 1121 1126 1128 0,6% 0,2%

Source : EEWF

Les tarifs de I'énergie électrique, toutes tensions et tranches confondues, enregistrent une hauss
12,3 % a fin septembre 2008, en glissement annuel.

En rythme trimestriel, les tarifs concernant la basse tension augmentent de 5,3 % et ceux de
moyenne tension de 7,2 %.

Evolution de la tarification de I'énergie électrique

3eme 2nd 3eme Variation/ Variation
prix du kWh en F CFP trimestre  trimestre trimestre 3éme trim. rimestrielle
2007 2008 2008 2007
Basse tension
Petits utilisateurs 71,4 76,2 80,2 12,3% 5,30
lére tranche 89,3 95,3 100,3 12,3% 5,3%
2éme tranche 71,4 76,2 80,2 12,3% 5,30
3eme tranche 53,6 57,2 60,2 12,3% 5,30
Prix moyen 71,4 76,2 80,2 12,3% 5,3%
Moyenne tension
lére tranche 67,0 70,1 75,2 12,3% 7,2%
2eéme tranche 44,6 46,8 50,1 12,3% 7,20
Prix moyen 55,8 58,5 62,7 12,3% 7,296

Source : EEWF
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Depuis 2000, le secteur de I'électricité profite d’'une croissance de la demande. Le nombt
d’abonnés est ainsi passé de 3200 a plus de 3700 en sept ans, conduisant a une hausse ¢
consommation et de la production.

Production et vente trimestrielles d'électricité a Wallis et Futuna
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Source : EEWF

Les hydrocarbures

Au 30 septembre 2008, les consommations d’essence et de pétrole Jet A1l accusent des bai
respectives de -7,7 % et -8,3 % en cumul sur les douze derniers mois. En revanche, sur la période,
consommations de gazole et de gaz butane enregistrent des hausses respectives de 3,4 % et 5,1 %.

En rythme trimestriel, les ventes de gazole, de pétrole Jet Al et de gaz butane augment
respectivement de 3,6 %, 5,4 % et 4,2 % a fin septembre 2008 tandis que celles de I'essence affichen
recul de 5,8 %.
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Evolution de la consommation d'hydrocarbures

Sl 2nd 3eme Variation /
ITF n (octobre 2006 - (octobre 2007  Variation / . . . Rappel 3éme
(milliers de litres) trimestre trimestre trimestre .
septembre septembre  Cumul n-1 2008 2008 récedent trimestre 2007
2007) 2008) P
Essence
Wallis 2 000,5 1956,2 -2,2% 493,6 470,7 -4,6% 479,8
Futuna 3331 198,2 -40,5% 76,9 67,0 -12,8% 81,9
Total 2 333,6 21544 -1,7% 570,5 537,7 -5,8% 561,
Gazole
Wallis 6 054,9 6 222,2 2,8% 1512,7 1563,6 3,4% 1459,
Futuna 1690,1 1789,4 5,9% 479,9 500,2 4,2% 394.,9
Total 7745,0 8011,6 34% 1992,6 2 063,7 3,6% 18539
Pétrole Jet Al
Wallis 989,6 9111 -7,9% 205,7 216,7 5,4% 2314
Futuna 4,3 - - - - - 1,6
Total 993,9 9111 -8,3% 205,7 216,7 5,4% 233,
Gaz butane (Total) 237,8 249,8 5,1% 61,1 63,7 4,2% 60,2
Source : SWAFEPP
Consommation trimestrielle d'hydrocarbures a Wallis et Futune
(en milliers de litres)
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1.3.7 LES ECHANGES

Le trafic aérien

Trafic international

Le trafic aérien international est caractérisé par une hausse de 17,6 % en nombre de vols et
2,4 % en nombre de passagers, avec respectivement 80 rotations et 6.736 passagers fin septembre
La progression du nombre de vols est a relativiser puisqu’elle est liée au fait que les EVASANS dept
Walllis sont opérées par la compagnie Air Alizé en tant que vols commerciaux alors qu'auparavant ell
étaient exécutées par I'armée de I'air en vols non commerciaux.

Par ailleurs, le fret de marchandises apparait comme stable sur le trimestre par rapport a la mé
période de I'année précédente tandis que le transport postal augmente de 18,5 %.

En glissement trimestriel, I'évolution du trafic international s’oriente a la hausse.

Evolution trimestrielle du trafic aérien commercial - international

3eme 2nd 3eme . Variation /
. . . Variation .
trimestre trimestre trimestre (N/ (N-1)) trimestre

2007 2008 2008 précédent
Nombre de vols 68 74 8( 17,6% 8,1%
Passagers 6 575 5 666 6 736 2,4% 18,9%0
Fret (kg) 46 599 41 727 46 485 -0,2% 11,40%
Poste (kg) 13 658 14 133 16 186 18,5% 14,5%

Source : Aviation civile

Trafic domestique

S’agissant du trafic intérieur, 324 vols ont été enregistrés contre 348 vols a la méme période
I'année précédente, soit une baisse de 6,9 % en un an. Sur la période, le nombre de passagers et le fi
marchandises suivent respectivement la méme tendance baissiere, -7,7 % a 3.303 passagers et -12,:
5,3 tonnes de marchandises, a fin septembre 2008 en glissement annuel. A contrario, le transport pc

connait une hausse de 35,2 %.

Evolution trimestrielle du trafic aérien commercial - domestique

3éme 2nd 3éme . Variation /
. . . Variation .
trimestre trimestre trimestre (N/ (N-1)) trimestre

2007 2008 2008 précédent
Nombre de vols 348 311 324 -6,9% 4,2%
Passagers 3577 3380 3303 -1,7% -2,3%
Fret (kg) 6 099 6 288 5351 -12,3% -14,9%%
Poste (kg) 2 236 2 580 304 35,2% 17,26

Source : Aviation civile

A noter que le ¥ Twin-Otter a effectué sa premiére rotation commerciale le 23 septembre 2008.
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En rythme trimestriel, on constate une hausse du trafic intérieur en nombre de vols (+4,2 %) et
niveau du transport postal (+17,2 %). En revanche, le nombre de passagers subit un ralentissemen
2,3 % a fin septembre 2008 et le fret postal diminue sensiblement de 14,9 % ce trimestre.

Le trafic maritime

L’évolution annuelle du trafic maritime au 30 septembre 2008 se caractérise par une stabilité.
En revanche, on assiste a une sensible diminution en rythme trimestriel, 3 cargos de marchandi
et un butanier ont été recensés ce trimestre contre respectivement 5 et 2 trois mois plus tot.

Evolution des touchées de navires de commerce a Wallis

3eéme trimestre 2nd trimestre 3eme Variation Variation
2007 2008 trimestre 2008 annuelle trimestrielle
Porte - conteneurs 3 5 3 - -40,0%
Pétroliers 3 2 3 - 50,0%
Butaniers 1 2 1 - -50,0%
Total 7 9 7 - -22,2%

Source : Service des Douanes et affaires maritimes

1.3.8 LES TELECOMMUNICATIONS

Sur le troisieme trimestre 2008, le rythme de croissance annuelle du nombre d’abonnemer
téléphoniques continue de s’accélérer (+19,1 %) atteignant 2.853 abonnés au téléphone. Par ailleur:
nombre d’abonnés a Internet enregistre une hausse de 14,9 %, en glissement annuel.

L’évolution trimestrielle se caractérise par une hausse du nombre d’abonnés au téléphone de 2,¢
au troisieme trimestre 2008 et une progression du nombre d’abonnés a Internet de 9,9 %, dont + 22,

du nombre d’abonnés Adsl.

Evolution du nombre d'abonnés Internet

30-sept-07 30-juin-08 30-sept-08 anaton  Variation
annuelle trimestrielle
Nombre d'abonnés Téléphone 2395 2775 2853 19,1% 2,8%
Nombre d'abonnés Internet 637 666 732 14,9% 9,9%
dont abonnés Adsl 128 525 641 - 22,1%
Taux d'abonnés Internet et Adsl 27% 24% 26% - -

Source : Service des postes et télécommunications

INSTITUT D'EMISSION OUTRE-MER - BULLETIN TRIMESTRIEL DE CONJONCTURE -n°136- 3éme trimestre 2008

23



IEOM WALLIS ET FUTUNA

1.3.9 EVOLUTION DES COURS DE CHANGE

Au troisieme trimestre 2008, le cours du Franc pacifique enregistre une appréciation face at
dollars australien et néo-zélandais. Au 30 septembre 2008, alors que vous échangiez 72,9 F CFP cont
dollar australien trois mois plus tét, il ne vous faut que 67,3 F CFP. A contrario, face au yen japonai
aux dollars américain et de Singapour, le Franc Pacifique s’est déprécié sur la période.

en XPE Au Au Au Au Variations
30/09/2007 31/03/2008 30/06/2008 30/09/2008 m-3 m-6 m-12

100 JPY 72,96 75,83 71,70 79,31 10,61% 4,59% 8,7P%
usD 84,16 75,47 75,70 83,43 10,21% 10,55% -0,8Y%
AUD 74,24 68,84 72,89 67,27 -71,71% -2,28% -9,39%
NzZD 63,69 59,43 57,84 56,44 -2,42% -5,03% -11,3B%
SGD 56,65 54,69 55,64 58,38 4,93% 6,75% 3,06%

Source : [IEOM

(nb : taux de change en fin de mois)
nota : la variation est celle de la devise étrangere par rapport au XPF (le signe — indique donc une appréciation du Franc
pacifique par rapport a la monnaie étrangere)
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