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BCE. : Taux.inchangés et mesures non conventionnelles de politiqgue monétaire

Le Conseil des gouverneurs de la BCE, lors de sa réunion du 3 juin 2015, a décidé de laisser inchangés ses taux
d'intérét directeurs. Par ailleurs, le Conseil est revenu sur les mesures de politique monétaire non conventionnelles
: « En ce qui concerne les mesures de politique monétaire non conventionnelles, les programmes d'achats d’actifs se
déroulent de maniére satisfaisante. Comme nous l'avons expliqué a diverses reprises, nos achats d'actifs, a hauteur
de 60 milliards d’euros par mois, devraient étre effectués jusque fin septembre 2016 et, en tout cas, jusqu'a ce que
nous observions un ajustement durable de U'évolution de l'inflation conforme a notre objectif de taux inférieurs a,
mais proches de 2 % a moyen terme. En procédant a son évaluation, le Conseil des gouverneurs suivra sa stratégie
de politique monétaire et se focalisera sur les tendances en matiére d‘inflation, abstraction faite des fluctuations,
dans un sens ou dans l'autre, concernant les mesures d'inflation, pour autant qu’elles soient considérées comme
transitoires et comme n‘influant pas sur les perspectives de stabilité des prix a moyen terme. Nos mesures de
politique monétaire ont contribué a un assouplissement généralisé des conditions financiéres, a une remontée des
anticipations d‘inflation et a des conditions d’emprunt plus favorables pour les entreprises et les ménages. Les
effets de ces mesures se font sentir sur 'économie et contribuent a la croissance économique, a la réduction de la
sous-utilisation des capacités de production et a une expansion de la monnaie et du crédit. La mise en ceuvre
intégrale de lU'ensemble de nos mesures de politique monétaire apportera le soutien nécessaire a lactivité
économique dans la zone euro, raménera durablement les taux d‘inflation vers des niveaux inférieurs a, mais
proches de 2 % a moyen terme et renforcera l'ancrage solide des anticipations d‘inflation a moyen et long terme. »

Taux directeur des principales banques centrales
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France : hausse du nombre de chémeurs de catégorie A
Le nombre de demandeurs d'emploi inscrits a Pole emploi en catégorie A s'établit a 3 536 000 en France
métropolitaine fin avril 2015. Ce nombre augmente par rapport a la fin mars 2015 (+0,7 %, soit +26 200). Sur un

an, il croit de 5,1 %.

Europe : le taux de chomage a 11,1 % dans la zone euro et a 9,7 % dans 'UE28

Dans la zone euro (ZE19), le taux de chémage corrigé des variations saisonniéres s’est établi a 11,1 % en avril
2015, en baisse par rapport a mars 2015 ol il se situait a 11,2 % et en recul par rapport au taux de 11,7 % du mois
d’avril 2014. Dans l'UE28, le taux de chomage ressort a 9,7 % en avril 2015, stable par rapport a mars 2015 mais en
baisse par rapport au taux de 10,3 % d’avril 2014. Eurostat estime qu’en avril 2015, 23,504 millions d’hommes et
de femmes étaient au chomage dans L'UE28, dont 17,846 millions dans la zone euro. Par rapport a mars 2015, le
nombre de chémeurs a diminué de 126 000 dans L'UE28 et de 130 000 dans la zone euro. Comparé a avril 2014, le
chomage a baissé de 1,545 million de personnes dans 'UE28 et de 849 000 dans la zone euro. Parmi les Etats
membres, le taux de chomage le plus faible en avril 2015 a été enregistré en Allemagne (4,7 %), et les plus
élevés en Gréce (25,4 % en février 2015) et en Espagne (22,7 %).

Zone euro : hausse de l'inflation a 0,3 %

Le taux d'inflation annuel de la zone euro est estimé a 0,3 % en mai 2015, en hausse par rapport au mois d'avril ol
il était de 0,0 %, selon une estimation rapide publiée par Eurostat. S'agissant des principales composantes de
l'inflation de la zone euro, les services (1,3 %, contre 1,0 % en avril) devraient connaitre les taux annuels les plus
élevés en mai, suivis de l'alimentation, boissons alcoolisées & tabac (1,2 %, contre 1,0 % en avril), des biens
industriels hors énergie (0,3 %, contre 0,1 % en avril) et de l'énergie (-5,0 %, contre -5,8 % en avril).

France : légére augmentation

En mai 2015, lindice des prix a la consommation (IPC) augmente de nouveau légérement (+0,2 % aprés +0,1 %).
Sur un an, il s'inscrit en hausse pour le deuxiéme mois consécutif (+0,3 % aprés +0,1 % en avril).

Banque de France

Prévisions macroéconomiques pluriannuelles

A partir du 4 juin 2015 la Banque de France diffuse deux fois par an des prévisions macroéconomiques portant sur
l'année en cours et sur les deux années suivantes. Selon les projections macroéconomiques pour la France effectuées
dans le cadre de UEurosystéme, aprés trois années de croissance atone, le PIB croitrait en moyenne annuelle de
1,2 % en 2015 puis de 1,8 % en 2016 et 1,9 % en 2017.

https://www.banque-france.fr/uploads/tx bdfgrandesdates/previsions-economiques-juin-2015.pdf

Etats-Unis

Amélioration du marché de l'emploi
Le rapport sur Uemploi publié le 5 juin fait état de la création de 280 000 nouveaux emplois non agricoles en mai
(contre 255 000 attendus). Le chomage a augmenté pour s'établir a 5,5 % en mai.

Le yuan renminbi rentrera bientét dans le panier de devises du FMI

Au cours du G7 vendredi 5 juin, les ministres des Finances et banquiers centraux se sont accordés sur la possibilité
d’une intégration du yuan renminbi dans le panier de devises du FMI, une fois les études techniques préalables
réalisées.

Arrété du 20 mai 2015 portant réglementation prudentielle et comptable en matiére bancaire et financiére en
Nouvelle-Calédonie, en Polynésie francaise et dans les iles Wallis-et-Futuna

http://legifrance.gouv.fr/affichTexte.do?cidTexte=JORFTEXT000030673932



https://www.banque-france.fr/uploads/tx_bdfgrandesdates/previsions-economiques-juin-2015.pdf
http://legifrance.gouv.fr/affichTexte.do?cidTexte=JORFTEXT000030673932

2 — Breves économiques locales

IEOM : le Conseil de surveillance de U'IEOM réuni le 9 juin 2015 a Papeete

Le Conseil de surveillance de U'Institut d’émission d’outre-mer (IEOM) s’est réuni le 9 juin 2015 a Papeete, sous la
présidence d’Anne Le Lorier, sous-gouverneur de la Banque de France, en présence de Nicolas de Séze, directeur
général, ainsi que des représentants de la Polynésie francaise, Nuihau LAUREY, de la Nouvelle-Calédonie, Philippe
Gomés et de Wallis-et-Futuna, Pesamino Foloka. A la lumiére d’une analyse de la situation économique et monétaire
des trois collectivités d'outre-mer du Pacifique, le Conseil a décidé de maintenir inchangés les taux dintérét de
I'IEOM. Le Conseil a d’autre part approuvé le lancement d'un projet de refonte du cadre de politique monétaire de
I'Institut d'émission.

Notation : Standard & Poor's confirme la note BB+ mais révise de « positive » a « stable » la perspective

Le 15 mai, l'agence de notation Standard & Poor’s a confirmé la note de référence a long terme BB+ de la Polynésie
francaise mais a révisé de « positive » a « stable » la perspective associée a cette note en en raison notamment
« de la recomposition en cours du paysage politique polynésien » et d'une « économie toujours fragile ».

Transport aérien : le Pays de retour au conseil d'administration de l'aéroport de Tahiti

Aprés quatre années d'absence, le Pays est de retour au conseil d'administration de l'aéroport international Tahiti-
Faa'a, qu’il avait quitté en 2011 aprés l'annonce de la reprise en main de la gestion de l'aéroport et des quatre
aérodromes par L'Etat. Le conseil d’administration est composé de sept membres, dont trois représentants de la
Caisse des dépéts et consignations (CDC), trois du Pays et un de I'Agence francaise de développement (AFD).

Politique : Teva Rohfritsch devient ministre de la relance économique, de 'économie bleue et du numérique

Le remaniement ministériel survenu le 27 mai 2015 a vu l'entrée au gouvernement de Teva Rohfritsch, leader du
parti autonomiste A Ti‘a Porinetia, qui prend en charge les portefeuilles de la relance économique, de l'économie
bleue, de la politique numérique. Jean-Christophe Bouissou demeure le numéro 3 du gouvernement et prend en
charge un nouveau portefeuille, celui de la modernisation de l'administration et de la fonction publique.

Economie numérique : 262,5 millions de F CFP de subvention pour la deuxiéme tranche de "Fiber to Home"

Le Pays a accordé en mai une subvention d'investissement de 262,5 millions de F CFP a 'Office des postes et des
télécommunications (OPT) afin de soutenir le développement de la fibre optique. Cette subvention, délivrée au
travers du Fonds exceptionnel d'investissement (FEI), couvre 33 % des frais de la réalisation (807 millions
de F CFP) de la deuxiéme tranche de l'opération "Fiber to Home", qui porte sur la densification du réseau a Tahiti et
le déploiement vers Moorea et l'archipel des iles Sous-le-Vent. Démarré en 2010, ce projet doit permettre le
raccordement de 50 000 abonnés a ['horizon 2024.

Industrie agroalimentaire : un stock de coprah de 2 200 tonnes a l'issue de la gréve de 'Huilerie de Tahiti

Au cours des six semaines de gréve en avril et en mai dernier, l'Huilerie de Tahiti a accumulé un stock de
2 200 tonnes de coprah. Huit a douze mois seront nécessaires a l'usine pour traiter ce stock, en plus de l'arrivage
hebdomadaire moyen de 350 tonnes de marchandise. Frédéric Riveta, ministre de l'agriculture, estime que la
production, qui s’élevait a 13 000 tonnes en 2014 (+32 %), pourrait atteindre 20 000 tonnes a fin 2015.

Construction : début de la rénovation du dispositif de surveillance géomécanique de Moruroa en juin

Les travaux de rénovation du dispositif de surveillance géomécanique Telsite de l'atoll de Moruroa débutent en juin
et devrait s’achever en 2018. Ce chantier mobilisera en permanence 100 a 120 travailleurs qui résideront sur l'atoll.



3 — Activités de I'Institut et suivi de place

Nette augmentation du refinancement a moyen terme

en millions de F CFP

mai-14

avr-15

mai-15

A /mois

Utilisations a court terme 2 166 1879 1956 4,1% -9,7%
Utilisations a moyen terme 1888 1875 2 145 14,4% 13,6%
Refinancement total 4 054 3754 4101 9,2% 1,2%
millions de F CFP
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Nouvelle hausse de la masse monétaire
en millions de F CFP avr-14 mars-15 avr-15 A /mois A/an
Circulation fiduciaire 12 477 13 254 13 050 -1,5% 4,6%
Dépots a vue 153 661 158 688 161 067 1,5% 4,8%
Comptes sur livrets 100978 100 034 99 844 -0,2% -1,1%
Comptes d'épargne logement 404 392 395 0,9% -2,1%
Dépots a terme 117 180 131 413 136 101 3,6% 16,1%
Autres 1652 1422 1401 -1,5% -15,2%
Total M3 386 351 405 203 411 858 1,6% 6,6%
420 7 @en Mds de F CFP 7% 1 o
410 5% 1
400 A 39,
390 1 1%
“ : —— T
380 A -1% 1
370 1 39 Lo
360 - 04-14 06-14 08-14 10-14 12-14 02-15 04-15
04-14 06-14 08-14 10-14 12-14 02-15 04-15
Amensuelle - Aannuelle

Concours. des banques locales a.I'économie

Progression des crédits d’équipement et des crédits a l'habitat

en millions de F CFP

Crédits de trésorerie 115963 110 449 108 453 -1,8%
Crédits d'équipement 72 510 76 543 77 002 0,6%
Crédits a ['habitat 166 664 169 089 169 531 0,3%
Autres crédits 62 873 66 158 66 838 1,0%
Créances douteuses brutes 62 404 62 490 62 641 0,2%
Total Concours de Caractére Bancaire 480 414 484 729 484 465 -0,1%

-6,5%
6,2%
1,7%
6,3%
0,4%

0,8%
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Les. indicateurs de référence
date m-12 m-1 m A /mois A/an
Indicateurs macroéconomiques
Indice des prix a la consommation (base 100 décembre 2007) avr-15 108,7 108,1 107,7 -0,4% -0,9%
Indice de 'emploi salarié dans le secteur marchand (base 100 janvier 2000) mars-15 113,6 113,9 113,9 0,0% 0,2%
Commerce extérieur Exportations civiles (en M F CFP) avr-15 1257 937 2338 ns ns
Importations civiles (en M F CFP)  avr-15 12 554 13133 15 093 14,9% 20,2%
(source : ISPF)
Entreprises
Importations de biens d'équipement (M F CFP) avr-15 2 054 2018 2 495 23,7% 21,5%
Importations de véhicules utilitaires (M F CFP) mars-15 78 113 83 -26,5% 6,6%
Immatriculation de véhicules utilitaires neufs (nb) mai-15 129 92 88 -4,3% -31,8%
Personnes morales en interdiction bancaire (nb) mai-15 500 465 462 -0,6% -7,6%

(sources : ISPF, IEOM)

Importations de biens de consommation courante (M CFP) avr-15 1870 2 054 2283 11,2% 22,1%
Importations de produits alimentaires (M CFP) avr-15 2742 3481 3674 5,5% 34,0%
Immatriculation de véhicules particuliers neufs (nb) mai-15 208 197 213 8,1% 2,4%
Personnes physiques en interdiction bancaire mai-15 2781 2754 2718 -1,3% -2,3%

(sources : ISPF, IEOM)

Secteurs

Agriculture

Exportations de perles brutes (en M F CFP) avr-15 660 469 946 ns 43,4%
Exportations de poissons et crustacés (en M F CFP) avr-15 72 105 132 25,9% ns
BIP

Importations de ciment (en M F CFP) avr-15 187 25 51 ns ns
Importations de bois transformé (en M F CFP) avr-15 158 231 203 -12,1% 27,9%
Industrie

Exportations de monoien vrac et conditionné (en M F CFP) avr-15 4 29 22 -23,0% ns
Exportations d'huile de coprah (en M F CFP) avr-15 25 87 48 -45,1% ns
Exportations de noni en purée et en jus (en M F CFP) avr-15 55 96 75 -21,3% 38,0%
Tourisme

Nombre de visiteurs mars-15 18 748 21 056 19 347 -8,1% 3,2%
Taux d'occupation hételiére (CPH) mars-15 59,0% 55,5% 56,0% +0,5 pts -3 pt

(sources : ISPF, CPH)

Indicateurs financiers Encours des banques locales en M FCFP
Dépdts
Ménages
Dépots a vue avr-15 58 875 62 216 62 820 1,0% 6,7%
Comptes sur livret avr-15 94 810 93 349 93 354 0,0% -1,5%
Dépots a terme avr-15 66 408 70 455 71083 0,9% 7,0%
Entreprises
Dépots a vue avr-15 75777 77 925 81509 4,6% 7,6%
Dépots a terme avr-15 43209 53 418 52 615 -1,5% 21,8%
Encours bancaires
Ménages
Crédits de trésorerie  avr-15 75 328 68 339 67 739 -0,9% -10,1%
Crédits a lhabitat avr-15 147 885 151 049 151 489 0,3% 2,4%
Entreprises
Crédits de trésorerie  avr-15 33710 35 843 34 345 -4,2% 1,9%
Crédits déquipement  avr-15 64 073 66 415 66 923 0,8% 4,4%

(source : IEOM)
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4 - Les taux

TAUX DIRECTEURS DE LA BANQUE CENTRALE EUROPEENNE

TAUX DINTERVENTION DE LINSTITUT DEMISSION D'OUTRE-MER

taux date deffet
taux de la facilité de dépot -0,20% 10/09/2014
taux dintérét appliqué aux opérations principales de refinancement 0,05% 10/09/2014
taux de la facilité de prét marginal 0,30% 10/09/2014

TAUX DINTERET EN FRANCE ET DANS LE MONDE

date deffet taux taux de sortie maximum applicable
taux de la facilité de dépot 14/04/2014 0,00% aux crédits pour accés au réescompte
taux de réescompte des crédits aux entreprises 05/01/2015 0,05% 2,80%
taux de la facilité de prét marginal 05/01/2015 0,30%
taux de lescompte de chéques 05/01/2015 0,30%

taux dintérét en fin de mois taux de base bancaire taux date deffet
29/05/2015 | 30/04/2015 |  Var. M-1 banques métropolitaines [ 660% | 15/10/2001 |
EONIA -0,0800% -0,0270% | - 0,053 pt
EURIBOR 1 mois -0,0590% -0,0400% | - 0,019 pt tauxd'intérétlégal 2015 taux JORF
EURIBOR 3 mois -0,0120% | -0,0050% | - 0,007 pt créances des personnes physiques| ~ 4,06% 27/12/2014
EURIBOR 6 mois 0,0490% |  0,0640%| - 0,015 pt (hors besoins professionnels)
EURIBOR 12 mois 0,1600% 0,1710%| - 0,011 pt autres cas 0,93%
taux dintérét en moyenne mensuelle o
- Définitions
mai-15 avr.-15 Var. M-1 EONIA: Euro OverNight Index Average
™O 1,1200% 0,6600%| + 0,460 pt EURIBOR: EUR. InterBank Offered Rate
" " TMO : taux moyen des obligations publiques
TME 0,9200% 0,4600% ] + 0,460 pt TME : taux moyen des emprunts d'Etat d long terme
taux des euro-monnaies
devise usb JPY GBP
date 29/05/2015 |30/04/2015 | 31/03/2015 29/05/2015 30/04/2015 31/03/2015 29/05/2015 |30/04/2015 |31/03/2015
taux JJ 0,170% 0,125% 0,085% nd nd nd 0,415% 0,520% 0,480%
3 mois 0,280% 0,430% 0,325% nd nd nd 0,620% 0,650% 0,770%
10 ans emprunts phares 2,110% 2,100% 1,940% 0,400% 0,340% 0,400% 1,800% 1,870% 1,560%

Préts immobiliers

Préts a taux fixe
Préts a taux variable

Préts-relais

Autres préts

XPF

Crédits aux particuliers

Préts d'un montant inférieur a 357 995 XPF

Préts d'un montant supérieur a 715 990 XPF

TAUX DE LUSURE

Seuils de l'usure

4,49%
4,09%

4,73%

20,23%

Préts d'un montant compris entre 357 995 XPF et 715 990

14,15%

9,04%

(seuils applicables au ler avril 2015)

Préts aux personnes morales n'ayant pas d'activité
industrielles, commerciale, artisanale, agricole ou
professionnelle non commerciale

Préts consentis en vue d'achats ou de ventes a tempérament
Préts d'une durée supérieure a deux ans, a taux variable
Préts d'une durée supérieure a deux ans, a taux fixe
Découverts en compte

Autres préts d'une durée initiale inférieure ou égale a deux ans

Préts aux personnes physiques agissant pour leurs
besoins professionnels et aux personnes morales ayant
une activité industrielle, commerciale, artisanale,
agricole ou profi lle non c ciale

Découverts en compte

(1) y compris commission du plus fort découvert

TAUX DE CHANGE

Parité XPF/ EUR : 1000 XPF = 8,38 EUR

Seuils de l'usure

Seuils de I'usure

7,57%
3,01%
3,76%
13,28%

2,87%

13,28%

Dernier cours fin de mois

1 USD/XPF 108,7801

1 NZD/XPF 77,4630 1 HKD/XPF 14,0304

1 GBP/XPF

165,9690

100 JPY/XPF

| 87,7762

1 AUD/XPF 83,2276

1 SGD/XPF 80,6350 100 VUV/XPF 103,8739

1 FID/XPF

52,3523
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