Bulletin Trimestriel
Conjoncture économique, monétaire et financiere

Iles de Wallis et Futuna

N° 130
2¢éme trimestre 2007




IEOM WALLIS ET FUTUNA

SOMMAIRE
SYNTHESE ....uuuiiiiitiiiiiniiniicninsniesisssisssissssissssssssssssssssssssssssssssssssssstessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssasns 3
1. L’ Analyse de 12 CONJONCLULE ....ccovuererrreiersnrcssnicssanicssssesssasesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssnsssssnsssssnss 4
1.1 L'eRQUELE dE CONJONCIUFE .cnuuuenneeeonneeeesariosnricsssresssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssess 4
1.1.1 Note MEthOAOIOZIGUE......coueiiiiiiiie et ettt et et esteeaea e 4
1.1.2 Analyse de la conjoncture au 31 mars 2007 .......ccvieiiieiiieiiieniieieeeie e 5
1.2 La demande des MERAZES ......ueeeeosueeossavesssarissssnossssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnss 10
1.2.1 La consommation des MENAZES .......ccceeevuierrieriierireriienieerieeeteesteesseesseesseesseesseesseesseesseeans 10
1.2.2 La vulnérabilité de la trésorerie des MENAZES ........eeveerueieriieriieiieeieeiee et 12
1.3 Les principaux indiCAteUrs ECONOMUIGUES.....uuueeeeseressssrossssressssnosssssosssssosssssosssssssssssssssssssssssssns 13
1.3.1 DS 101) (o) OO PO SRR PPRUPRRPRON 13
1.3.2 LLES SAIAIIES ...ttt ettt ettt et ettt et a et e n b e ae et et e ne e b enee 14
1.33 | TG o) 0 OO SROUOUUSRPPRUPRRPRON 14
1.3.4 L& COMMEICE EXEETTEUL .....eeiutiiiiiiiieniie ettt ettt ettt st et e st et e sat e e bt e sate e beesaneebeeas 15
1.3.5 SUiVI deS 1eCEttES TISCALES. . ccuuiiiiiiieiiiiictie ettt e s e s te e e s reeesabeeeaaeeenes 16
1.3.6 | DTS ¢4 (USSR 17
1.3.7 LeS ECRANEES ...ttt et ettt ettt et et eeateebeeens 20
1.3.8 Les tElECOMMUINICATIONS ....ocuviiiiiiiiiiniiieieeeiie ettt sttt ettt et e et e e beesabeesiee e 21
1.3.9 Evolution des cours de Change.............oocuiiiiiiiiiiiieiee ettt 21
2. L’évolution monétaire et fINANCIETE ......ccueeeviiiveinsiiiseinsinnsninsiisssiessisssicsssissssesssssssssssssessssssssssssesans 23
2.1 LeS ACHIS fIMANCIOYS cauuuveeuevessurossusossasssssnssssasssssasssssasssssssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssnsssssnsssses 24
2.1.1 Les dépots collectés par les établissements locaux pour leur propre compte aupres de la
clientéle non financiere (Tableau I) ........cc.oeieiiiioiiiiecee e e 24
2.1.2 L’épargne collectée localement et gérée par des institutions extérieures (Tableau II)......... 26
2.13 Les actifs financiers par agents économiques (Tableau III) ..........ccccceeeviieeiiieiniieceieee, 27
2.2.1 Les concours accordés par les établissements situés dans la zone d’émission (Tableau IV) ...29
2.2.2 Les concours accordés par les établissements de crédit installés hors de la zone d’émission
(TADLEAU V) .ottt ettt e e e e et e e e e e e abae e e abee e sbeeesabeeesseesasseeenssaesnsseeesseeenseeensns 31
223 L’ensemble des concours de caractere bancaire accordés sur la place (Tableau IV + V)....32
2.3 La masse monétaire (M3) et SES CONIIEPAVTICS uueevevesvsreessssssssosssssssossssssssssssssssssssassssssssssssssssnans 34
2.3.1 La masse monétaire (tableau V) ........ccccooviiiiiiiiiiiiecieeeeee e e 34
2.3.2 Les contreparties de la masse monétaire (Tableau VII).........cccoocveeiiiiiiiiiiniiienieieeieee 35
2.4  L’équilibre emplois/ressources des EC locaux (Tableu VIII)..............eoeeeeeesvuereseercssneressnenenes 36
2.5 RAPPEL S TAUX c..uununaeveoennnviosisanerisssserisosssasssosssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnass 37
2.5.1 Le taux d'TNtEret 1€@al......ccuiiiiiiieeeeeee e e e 37
252 Les taux d'intervention de I'TEOM au 31 mars 2007 .......ccceeeeviieiiinieneenienieneeeeeeseeeenne 37
253 Les taux dumarChé ..ot 37
254 LeS tAUX A USUIC ..ottt sttt ettt sttt st e bt et saee s it e b e 38
3. Les Missions de I'TEOM ......ieiiiisieniennsnensennsnenssnisssesssnesssessssecssessssssssassssesssasssassssassssassssssssssssssssse 39
3.1  L’émisSion des SIGNES MONCLAIIES ...ueeeeeeverroosssssrsossssssressssssssssssssssssssssassassssssssssssssssssssssssssssssssasss 39
3.2 Les opérations de cOMPENSALION INIErDANCAITE ......ueueeonenerosuerossuerossrerosssniosssssossssssssssssssssssssssssns 40

INSTITUT D'EMISSION OUTRE-MER - BULLETIN TRIMESTRIEL DE CONJONCTURE -n°130- 2éme trimestre 2007

2



IEOM WALLIS ET FUTUNA

SYNTHESE

Un premier trimestre 2007 contrasté apreés une fin d’année relativement dynamique

Un secteur productif en perte de vitesse ce trimestre...

Les résultats de I’enquéte trimestrielle de conjoncture aupres des chefs d’entreprises montre une
tendance a la baisse de ’activité, provoquée notamment par I’alourdissement des charges et une fragilité
de la trésorerie. L’investissement est déclaré a la hausse, malgré la faiblesse de la demande. Ce
phénomene pourrait correspondre a des décisions de renouvellement de matériels a capacité¢ de
production constante. Cette dégradation se traduit également en terme de créations / fermetures
d’entreprises. Selon le registre des patentes, le secteur du BTP est particuliérement touché ce trimestre
avec 13 cessations d’activité sur les 65 sociétés recensées fin 2006.

...malgré le léger dynamisme de la consommation...

La consommation des agents économiques sur le premier trimestre 2007 s’aveére plus dynamique
que I’an passé, en témoignent les droits de douane et les taxes d’entrée qui progressent de 10 %, et
I’évolution de I’encours des préts personnels non affectés (+39,8 %). On observe une progression du
nombre d’immatriculations de voitures neuves sur 12 mois glissants (+13,7 %), et des ventes
d’hydrocarbures en volume (+ 2,8 % pour I’essence), ainsi qu’une croissance soutenue du nombre
d’abonnements téléphoniques (+22,7 %).

...et confirmé par une faible baisse des importations en ce début d’année

Les importations accusent une baisse par rapport au trimestre précédent, traditionnellement
dynamique du fait des fétes de fin d’année et des nombreuses célébrations religieuses. Les marchandises
¢changées retrouvent également un niveau légérement inférieur a celui du premier trimestre 2006 (-3,2
%).

La santé financiére des ménages wallisiens et futuniens s’améliore

L’évolution du nombre d’interdits bancaires révele une diminution progressive, amorcée
lentement depuis plusieurs trimestres. Cette situation pourrait caractériser une responsabilisation
croissante des ménages quant a 1’utilisation des moyens de paiements bancaires.

L’analyse des agrégats financiers aboutit a des tendances contrastées

L’¢épargne des agents économiques du Territoire collectée localement est constituée pour moitié
par les particuliers. Celle-ci suit une tendance a la hausse au niveau annuel malgré une dégradation sur le
trimestre. A I’inverse, on constate en ce début d’année une variation a la baisse de I’encours des crédits,
quelque soit le type d’agent. Ce phénomene pourrait impliquer a court terme une diminution de la
consommation au profit de I’épargne, allant a I’encontre de la tendance actuelle.
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1. ANALYSE DE LA CONJONCTURE

1.1 L'ENQUETE DE CONJONCTURE

LTEOM de Mata'Utu a réalisé¢ pour le vingtiéme trimestre consécutif une enquéte de conjoncture.
Cette enquéte, accomplie sur le mois de mai 2007, a porté sur le premier trimestre 2007 et sur les
perspectives pour le second trimestre 2007. Elle a été effectuée aupreés de chefs d'entreprises des
principaux secteurs du Territoire : le commerce, les services et le BTP. L'échantillon visé totalise 47
entreprises. Toutefois, et malgré une demande d’appui récurrente de la Chambre Interprofessionnelle du
Territoire, le taux de retour des enquétes est resté modeste. Il ne permet toujours pas d'établir une
décomposition des résultats par secteur et fait donc l'objet d'une analyse globale. A noter que 1’ensemble
des entreprises interrogées représente plus de 28 % du total des salariés du secteur prive.

Un ensemble de graphiques a été introduit depuis le BT n°129, récapitulant 1’évolution des soldes

d’opinions depuis plusieurs années. Outre le support d’analyse économique au niveau local, 1’objectif est
¢galement d’apporter aux chefs d’entreprises un outil d’aide a la décision.

1.1.1  NOTE METHODOLOGIQUE

Les dirigeants sont interrogés sur I'évolution des caractéristiques économiques de leur
¢tablissement, par rapport au trimestre précédent et sur leurs prévisions pour le trimestre suivant. Les
réponses des entrepreneurs sont traitées selon un baréme prédéfini (note de 1 a 3, selon que la situation
s’est dégradée, est restée stable ou s’est améliorée). Une moyenne des notes, pondérée par les effectifs
des entreprises, permet ensuite de dégager la tendance globale d'une caractéristique.

Ainsi, une valeur comprise entre 1 et 1,75 correspond a un recul, une valeur située entre 1,75 et
2,25 correspond a une stabilité et un résultat compris entre 2,25 et 3 correspond a une hausse. Dans les
tableaux, une fleche pointant vers le bas correspond a une dégradation, une fleche pointant vers le haut
correspond a une amélioration et une fléche horizontale caractérise la stabilité. Les commentaires sont
basés sur une décomposition plus fine des notes. Ils prennent également en compte les observations des
répondants, réalisées sur les questions ouvertes.

EXEMPLE
s . Chargf:s (hors Frais de Délais de , . . .
Activité Prix de vente frais de . . Trésorerie Investissement Emploi
personnel paiement clients

personnel)

Amgmtion Hausse Allégement Allegement Plus courts Accémem Hausse Embauches

Dégradation Baisse Alourdissement | Alourdissement Plus longs Dégradation Baisse Licenciements
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Au niveau de I’évolution des soldes d’opinions, les courbes et histogrammes évoluent de part et
d’autre d’une ligne zéro marquant la stabilité. Ils ne traduisent pas une mesure statistique en valeur
absolue ou relative des indicateurs mais une tendance, plus ou moins forte, a s’écarter ou a se rapprocher
de la stabilité.

Ainsi, les courbes et les histogrammes établis évoluent de part et d’autre d’un axe des abscisses
reflétant la stabilité de ’activité, des charges, de la trésorerie, etc. Les points situés au-dessus de cet axe
correspondent a des opinions majoritairement favorables (celles-ci s’averent de plus en plus optimistes
lorsque la courbe ou I’histogramme s’inscrit dans une phase croissante et inversement de moins en moins
favorables lorsqu’ils se rapprochent de 1’axe des abscisses). A I’inverse, les points situés au-dessous de
cet axe sont le reflet de réponses plutot défavorables, de plus en plus négatives dans les phases
descendantes et allant en s’atténuant lorsque la courbe ou I’histogramme se rapproche de I’axe des
abscisses.

1.1.2  ANALYSE DE LA CONJONCTURE AU 31 MARS 2007

La conjoncture au premier trimestre 2007 par rapport au trimestre précédent :

L’enquéte trimestrielle de conjoncture révele une baisse d’activité des entreprises du Territoire,
cela malgré des charges déclarées a la baisse. En conséquence, I’emploi stagne et la trésorerie a tendance
a se détériorer. Les investissements réalisés, affirmés en hausse au premier trimestre, témoigneraient plus
d’un besoin de renouvellement de matériel que de réelles augmentations de capacités de productions.

EVOLUTIONS
Par rapport au trimestre précédent
Charges (hors . o
Activité Prix de vente frais de Frais de . Délais d'e Trésorerie Investissement Emploi
personnel paiement clients

Anticipations des chefs d’entreprises pour le second trimestre 2007 :

Le pessimisme des dirigeants se confirme en terme de prévisions pour le second trimestre 2007.
L’opinion de ces derniers se détériore quant au niveau d’activité de leur société a court terme. La plupart
des autres indicateurs se montre stable. S’agissant des investissements, les entrepreneurs devraient,
comme au premier trimestre, continuer de renouveler leurs machines et appareils sans pour autant se
doter davantage de capacités de production.
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PREVISIONS
Pour le deuxiéme trimestre

Charges (hors . o
s . . Frais de Délais de , . . .
Activité Prix de vente frais de . . Trésorerie Investissement Emploi

personnel paiement clients|
personnel)

Evolution des soldes d’opinion

Evolution du solde des opinions concernant I'activité

80%
60% ]

40% e \ |Amé|ioration
20%

0% — ‘ - ‘ ‘ ‘ ‘ [ ‘ ‘ ‘ ‘
Bl S B M N e N

-40%

-60% L ; i
b = Dégradation
-80% L
-100%
IR 5 T S A SN SR
& & & & & & & & & & & & & & & &f
L S D . S S S DA

Source IEOM - enquéte de conjoncture.

Aprés une période d’amélioration progressive, le solde des opinions relatif a 1’activité des
entreprises s’est dégradé au premier trimestre 2007 et devrait rester négatif pour le trimestre en cours.

Evolution du solde des opinions concernant les charges (hors charges de personnel)

60%

40% 1 \: Allégement
20%
o | = 4 = I

-20% A
-40% | \\
-60% L \ // Alourdissement
-80% L |
-100%
& S AT S OIS © OIS NN &
& NN > g & P P SN & SR &°
D S . . . S, S S . . S, S S S Q{eﬁ

Source IEOM - enquéte de conjoncture.

Les chefs d’entreprise interrogés affirment toujours subir, en ce début d’année, un alourdissement
de leurs charges, malgré une situation qui a tendance a s’améliorer.
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Evolution du solde des opinions concernant les charges de personnel

10%
5%
0% —3

-5% 1 L Allégement
-10% A /

-15% +

-20% L | L /
-25% - —

I T —
-30% N\ / Alourdissement
-35% | \ /
-40% N A
i & w N i & w N &
& & & & & & & N &°
P P 3 P P P P P &

Source IEOM - enquéte de conjoncture.

L’opinion des dirigeants quant a 1’évolution du poids des charges de personnel s’est inversée au
premier trimestre 2007. En moyenne, ces derniers déclarent en effet bénéficier d’un léger allegement.

Evolution du solde des opinions concernant le prix de vente

50%

40% - ™
30% AN —
200 4

% Hausse
10%
0% +— == ‘ ‘ : |:| : =/
-10% -
- 0 .
20% N/ Baisse
-30% A
-40% —

& o N i & o N 4 B o N i & o N &
& & N > N & & & & & & & & & $ &°
P o P P P P 3 o 3 03 P P o P P Q{eﬁ

Source IEOM - enquéte de conjoncture.

Les chefs d’entreprise affirment avoir augmenté leurs prix de vente pour les premiers mois de
I’année 2007, bien que cette hausse soit moins marquée qu’en fin d’année 2006.

Evolution du solde des opinions concernant la trésorerie

40%
20%

0% + e R JZ/Dt\ [
- B NN

-40% A

Accroissement

-60% Dégradation

-80%

Source IEOM - enquéte de conjoncture.

Les difficultés de trésorerie connues ces derniers trimestres semblent s’estomper progressivement.
L’opinion des patrons se révele plutot positive, ils déclarent en moyenne une prévision d’accroissement
de leur trésorerie pour le second trimestre 2007.

INSTITUT D'EMISSION OUTRE-MER - BULLETIN TRIMESTRIEL DE CONJONCTURE -n°130- 2éme trimestre 2007

7



IEOM WALLIS ET FUTUNA

Evolution du solde des opinions concernant I'emploi

90%

70%

50% Embauches
30% - —

g == = u § .-l

-109 i i

10% 4 Licenciements

-30%

-50%

Source IEOM - enquéte de conjoncture.

Le niveau d’emploi se caractérise par une relative stabilité au premier trimestre. Le solde
d’opinion s’avére nul, les chefs d’entreprises ayant déclaré, en moyenne, ne pas avoir embauché ni
licencié en ce début d’année.

Evolution du solde des opinions concernant I'investissement

80%
70% —
60% -

L —~
50% | / T~
40% - / — I Hausse
30% ] A
20% - /
10% -

0% Baisse
-10% A

-20%

o

i > o © ©
Q Q Q Q
DY > >

5
H »
§ §
P P

Source IEOM - enquéte de conjoncture.

Dans la continuité d’une phase d’opinion largement positive, les responsables de société
admettent continuer d’investir. Compte tenu des éléments connexes, notamment une activité déclarée a la
baisse, les dirigeants orienteraient plus facilement leurs investissements vers du renouvellement de
matériels et moins vers des augmentations des capacités de production.

Points particuliers soulignés par les entreprises :

Les chefs d’entreprises interrogés ont souhaité mettre en exergue les éléments suivants, destinés a
affiner I’analyse de la conjoncture :

v' Un grand nombre d’entre eux confirme la morosité de I’activité économique de ces

derniers mois, due a la série d’événements liée au décés du Lavelua au début du mois de
mai.
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v" L’entiére dépendance en fournitures vis-a-vis de ’extérieur est considérée comme une
forte contrainte par plusieurs chefs d’entreprises. La défaillance de marchandises, liée a
I’absence de ravitaillement maritime au mois de mai, aurait abouti a des cessations
temporaires d’activité, plus particulierement dans le secteur du commerce.

v' Plusieurs producteurs locaux souhaiteraient la mise en place de mesures, de type politique
douaniére, visant & encourager la production locale, aujourd’hui fortement concurrencée
voire découragée par les importations.

v' L’augmentation des délais de paiements des clients péserait fortement sur le niveau de
trésorerie de certaines entreprises qui, de ce fait, éprouvent des difficultés a payer leur
fournisseur a temps.

v L’enchevétrement des pouvoirs sur le Territoire engendrerait, selon plusieurs responsables
de sociétés, un désintéressement des investisseurs extérieurs potentiels, ce qui entraverait
le développement économique de 1’archipel.

v Enfin, on constate toujours une demande de plus de confiance de la part des investisseurs
en direction des banques. Les entreprises souhaitant se développer aspirent a plus de
souplesse de la part des établissements de crédits dans I’accés au financement de leurs
investissements.

Evolution du nombre d'entreprises

Tous secteurs confondus, le solde des créations et fermetures d’entreprises patentées sur le
Territoire au premier trimestre 2007 s’établit & moins 11 unités, soit une baisse de 3,0 % du nombre de
structures en trois mois. Le secteur du BTP subit pleinement cette tendance avec la fermeture de 13
sociétés sur les 65 dénombrées fin 2006. Le commerce reste stable avec 4 cessations d’activité pour 3
créations a 120 entreprises recensées au 31 mars 2007. Parallelement, les services et 1’hotellerie
restauration ne connaissent pas d’évolution marquante sur la période.

Entreprises de Wallis et Futuna

Nombre total Nombre total Fern‘letures Cré‘a tions Nombre total
. . 4éme 4éme .
Secteurs d'entreprises au | d'entreprises au trimestre trimestre d'entreprises au
30/09/06 31/12/06 2006 2006 31/03/07
Commerce 122 121 4 3 120
BTP 64 65 13 3 55
Hotellerie-rest. 33 32 1 2 33
Services 143 142 3 2 141
Total 362 360 21 10 349

Source : Service des contributions diverses

La tendance depuis deux ans est marquée par une relative stabilité du nombre d’entreprises,
hormis pour le secteur du BTP dont la population décroit sensiblement, a 80 unités début 2005 contre 55
au 31 mars 2007. Cependant, les signatures du Contrat de développement 2007-2011 et de la convention
de financement du IXieme FED, qui ont eu lieu récemment, laissent espérer un regain d’activité¢ du
secteur, notamment du fait de I’importance des chantiers prévus (construction des ports de commerces et
de péche, rénovation des locaux de I’enseignement primaire, revétement de la piste de 1’aéroport de
Véleé).
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Répartition des entreprises par secteur au 31/03/07

Commerce

Services
41%

Hotellerie-rest.
9%

Source : Service des contributions diverses

1.2 LA DEMANDE DES MENAGES

1.2.1

BTP
16%

LA CONSOMMATION DES MENAGES

Le produit des taxes intérieures de consommation :

Le total des produits des taxes de consommation accuse une baisse de 4,7 % au premier trimestre
2007 par rapport a la méme période I’année derniére. Cette dernicre est largement provoquée par la taxe
sur les hydrocarbures qui génere moins de revenus qu’un an auparavant (-16,5 %), allant de paire avec la
baisse des préts affectés aux véhicules relevée ci-aprés. En revanche, les ventes d’alcools et de tabacs
engendrent un supplément de recettes ce trimestre avec respectivement +1,7 % et +4,4 % par rapport au

premier trimestre 2006.

Evolution des taxes intérieures de consommation

34%

Données fiscales en millions de F CFP 3(1:}32721 (? (l)l 6 3(1:}1(;131721 5(1)17 Vag?i?:ll(cnlirln)ul /
Taxe intérieure de consommation - alcools 31,9 333 4,40%
Taxe intérieure de consommation - tabacs 30,2 30,6 1,66%
Taxe intérieure de consommation - hydrocarbures 41,1 343 -16,47%
TOTAL 103,1 98,2 -4,71%

Source : Service des Douanes et affaires maritimes
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Les crédits a la consommation :

Le poids grandissant des préts personnels non affectés se confirme au premier trimestre 2007
avec un encours supérieur de +7,1 % a celui du trimestre précédent. A contrario, ce début d’année
témoigne de la tendance a la baisse des préts affectés, notamment ceux visant a financer les véhicules, a
- 11,9 % en glissement trimestriel et - 35,1 % en glissement annuel. L’ensemble apparait comme stable,
a -0,4 % sur le trimestre et -0,3 % sur un an.

Encours des crédits a la consommation

en millions de F CFP 31/03/2006 | 31/12/2006 | 31/03/2007 | VAriationsur |Variation surun
trois mois an

préts personnels (non affectés) 407 305 531 368 569 231 7,1% 39,8%
véhicules 441 627 318 035 264 793 -16,7% -40,0%
véhicules neufs 431 232 312 199 260 558 -16,5% -39,6%
véhicules occasion 10 395 5836 4235 -27,4% -59,3%
appareils ménagers 27272 27614 39159 41,8% 43,6%
divers 207 0 398 - -
sous total préts affectés 469 106 345 649 304 350 -11,9% -35,1%
TOTAL 876 411 877 017 873 581 -0,4% -0,3%
Source : BWF

Les achats de véhicules neufs :

Aprés une période d’immatriculation de véhicules neufs trés dynamique au dernier trimestre
2006, le début de I’année 2007 connait un net ralentissement. Cette dégradation se traduit par une
diminution de 24,3 % du nombre d’automobiles mises en circulation et de 62,9 % des deux roues par
rapport au trimestre précédent. La comparaison des cumuls sur 12 mois, aux 31 mars 2006 et 2007,
montre une progression des immatriculations de véhicules automobiles (+13,7 %) au détriment des 2
roues dont le nombre de mises en circulation diminue de 34,5 %.

Immatriculations de véhicules neufs

. Variation du
C.umu.l sur 12 .4erne ler trimestre Cumul S ur 12 cumul au 31/03/07 Variation
mois glissants au  trimestre 2007 mois glissants N P
31/03/2006 2006 au 31/03/2007
31/03/07
Véhicules automobiles (1) 182 74 56 207 13,7% -24,3%
Wallis 170 70 56 201 18,2% -20,0%
Futuna 12 4 0 6 -50,0% -100,0%
Deux roues 110 35 13 72 -34,5% -62,9%
Wallis 90 32 ) 53 -41,1% -75,0%
Futuna 20 3 5 19 -5,0% 66,7%

Source : Service des contributions diverses

(1) sauf poids lourds et transports en commun

Depuis I’année 2000, 1’évolution du cumul des immatriculations sur 12 mois glissants est
confirmée par la tendance du premier trimestre 2007 : les motocyclettes connaissent de moins en moins
de succes au profit des quatre roues dont le nombre d’enregistrements augmente doucement. Du fait du
trés faible nombre, 1’évolution erratique des immatriculations de poids lourds rend irréalisable toute

analyse de tendance.
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Immatriculations des véhicules neufs (cumul sur 12 mois glissants)
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Source : Service des contributions diverses

(1) Sauf poids lourds et transports en commun.
(2) Source : Service des contributions diverses

1.2.2 LA VULNERABILITE DE LA TRESORERIE DES MENAGES

Le début de I’année 2007 semble amorcer une décroissance du nombre d’interdits bancaires,
apres une période de relative stabilité. On dénombrait 349 personnes physiques inscrits aux fichiers
centraux des chéques au 31 mars, contre 361 il y a trois mois et 376 six mois auparavant. Cette situation
pourrait esquisser un changement de comportement de la clientele quant a I’utilisation des cheques
bancaires.

Nombre de personnes en interdits bancaires

Date Au33/03/06  Au30/0906 Au3l/12/06 Au3l/03/07  eviaton Variation Variation
m-3 m-6 m-12
Nombre 367 376 361 349 3% 7% 5%

source : IEOM

Depuis juin 2003, I’évolution de la fragilité¢ de la trésorerie des ménages a connu deux périodes
relativement distinctes. De mai 2004 a septembre 2005, on a constaté une forte progression du nombre
d’interdits bancaires qui pourrait étre liée a une pratique abusive du bingo par les ménages du Territoire.
Son interdiction en mai 2005 aurait provoqué une diminution de 20 % en quelques mois. Depuis, leur
nombre décroit progressivement, sans pour autant retrouver le niveau observé en 2003 (environ 240
personnes).
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Evolution du nombre de personnes physiques en interdits bancaires a Wallis et Futuna depuis juin 2003
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1.3 LES PRINCIPAUX INDICATEURS ECONOMIQUES

1.3.1 L'EMPLOI

En I’absence d’organisme chiffrant le nombre d’emplois sur le Territoire, 'TEOM procede a une
mise a jour de ses informations une fois par an, en recoupant plusieurs sources : déclarations des
employeurs a la CLR et enquéte sur les salariés déclarés aux autres organismes, extérieurs au Territoire.

Les données provisoires, établies notamment par la CLR sur la base des cotisations versées,
permettent de constater que le nombre de salariés du Territoire aurait progressé¢ de 0,9 % en 2006. On
dénombre ainsi 1 836 personnes recensées par la CLR contre 1 820 en 2005. Cette évolution repose sur
la légere hausse des emplois du secteur privé (+2,4 %) résultant principalement d’un meilleur
recouvrement des cotisations aupres des entreprises. Les secteurs du commerce et des services semblent
connaitre une augmentation de leurs effectifs salariés, tandis que 1’industrie, I’artisanat et le BTP
emploieraient moins de salariés qu’en 2005. Au total, le secteur privé représente 33 % de I’ensemble des
salariés du Territoire.

Les effectifs du secteur public et semi-public sont stables sur 1’année 2006 et représentent
respectivement 56,8 % et 10,2 % des emplois.

Il convient de souligner I’'importance des chantiers de développement, emplois temporaires
financés intégralement par les autorités publiques, notamment pour soutenir le travail.
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Répartition par secteurs d'activité des effectifs salariés inscrits a la CLR

déc-05 déc-06 Glissement
nombre part en % nombre part en % annuel
Secteur privé 593 32,6% 607 33,0% 2,4%
dont :
Industrie/Artisanat 100 5,5% 92 5,0% -8,1%
BTP 79 4,4% 55 3,0% -30,5%
Commerce 202 11,1% 241 13,1% 19,2%
Services 164 9,0% 181 9,9% 10,3%
Employés de maison 46 2.5% 37 2,0% -20,1%
Secteur semi-public* 186 10,2% 187 10,2% 0,4%
Secteur public 1041 57,2% 1042 56,8% 0,1%
Total 1820 100,0% 1836 100,0% 0,9%
Contrats de développement 272 14,9% 350 19,1% 29,0%

Source CLR-CCPF

* Secteur regroupant des établissements publics ou institutions conventionnées avec I'Etat dont les budgets ne sont pas des budgets
territoriaux, comme la CLR-CCPF, la DEC (Direction de I'Enseignement Catholique), RFO, I''EOM...

1.3.2 LES SALAIRES

Le SMIG mensuel a été revalorisé de 2,5 % a compter du 1 janvier 2007 et atteint 76 339 XPF
sur la base de 169 heures travaillées.

Depuis le 1 janvier 2000, aucun agent de 1’Administration supérieure n’est plus rémunéré au
SMIG. Le salaire minimum de 'administration territoriale, qui correspond a l'indice 250, s’¢levait a 103
741 XPF au 31 décembre 2006 (contre 102 208 XPF un an plus t6t). Le baréme de la fonction publique a
été revalorisé au premier janvier 2007 de +1,5 %.

L’importance de I’écart entre le SMIG et les salaires moyens de I’administration pourrait
constituer un facteur d’incitation a la recherche d’emploi dans le secteur public pour les demandeurs
d’emploi et les salariés du secteur privé.

1.3.3 LESPRIX

L’indice des prix enregistre une variation de + 0,64 % au premier trimestre 2007, cela malgré la
nette baisse du prix des services de -1,75 %, principalement liée aux cofits des transports publics en forte
diminution (- 5,67 %). Néanmoins, les prix des produits alimentaires et manufacturés connaissent une
évolution a la hausse avec respectivement + 0,93 % et + 0,98 % en trois mois. Il est nécessaire de
rappeler que le calcul de I’indice actuel devrait étre mis a jour prochainement (nouvelles pondérations,
¢largissement du panier de prix) par le Service Territorial des Statistiques, suite aux résultats de
I’enquéte sur le budget des familles, réalisée en 2006.

Evolution de l'indice des prix a la consommation

ler 4éme ler Variation / .
. . . . Glissement
trimestre trimestre trimestre trimestre annuel

2006 2006 2007 précédent
Indice global (IPC) 132,72 134,66 135,52 0,64% 2,11%
Indice des produits alimentaires 125,19 125,44 126,61 0,93% 1,13%
Indice des produits manufacturés 135,52 139,35 140,71 0,98% 3,83%
Indice des services 157,93 160,35 157,54 -1,75% -0,25%

base 100 : 3éme trimestre 1989
Source : STSEE
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1.3.4 LE COMMERCE EXTERIEUR

Les taxes a I’importation

L’évolution des taxes sur les importations début 2007 se caractérise par une hausse de pres de 10
% de leur montant au premier trimestre 2007 relativement a la méme période un an plus tot. Les droits de
douanes bénéficient le plus de cette vigueur avec + 25,2 % a 72,4 millions de F CFP. Parall¢lement, les
taxes d’entrée suivent une évolution moins franche avec + 4,9 % pour 181,1 millions de F CFP percus
entre janvier et mars 2007.

Evolution des droits de douane et des taxes a l'entrée

en%’;;j;jgi‘fl Z;P Cumul au 31/03/2006  Cumul au 31/03/2007 Vamt“;:gg di:texerclce
Droits de douanes'" 57,8 72,4 25,21%
Taxes d'entrée'” 173,1 181,6 4,89%
TOTAL 231 254 9,98%

1 . o) A
' Sur les marchandises en provenance de pays extérieurs a I'UE

2 .
@ Sur toutes les marchandises
Source : Service des Douanes et Affaires maritimes

Les importations

A prés de 1300 millions de F CFP de marchandises importées au premier trimestre 2007, le
commerce avec I’extérieur s’affiche en baisse (-15,4 %) par rapport au dernier trimestre 2006, période
qui avait connu un dynamisme sans précédent en matiere d’importations. La demande en produits
alimentaires, qui représentent le poste le plus important avec 28,5 % du total des biens importés en
valeur, s’établit en baisse de 21,6 % au premier trimestre 2007 par rapport au quatriéme trimestre 2006.

Importations en valeur

4¢éme Trimestre ler Trimestre L. Cumul depuis Importations
en millions de F CFP Total 2006 2006 2007 VOISR de'but[:ie 2507 / total
trimestrielle .
Valeur Part Valeur Part Valeur Part l'année 2007 2006

Produits alimentaires 13422 27,0%) 466,8 30,8%| 365,8 28,5%) -21,6% 365,8 27,3%
Matériel de transport 671,6 13,5%) 148,3 9,8%| 193,0 15,0%) 30,1% 193,0 28,7%
Produits minéraux (ciments, hydrocarbures, ...) 784,1 15,8%| 216,1 14,3%| 219,6 17,1% 1,6% 219,6 28,0%
Fournitures, BTP ... 533,3 10,7%) 165,6 10,9%| 143,8 11,2%) -13,2% 143,8 27,0%
Machines et appareils (1) 557,9 11,2%) 181,9 12,0%| 138,5 10,8%) -23,9% 138,5 24,8%
Industries chimiques (2) 417,5 8,4%) 109,6 7,2%) 99,6 7,8% -9,1% 99,6 23,9%
Linges et accessoires 259,3 5,2% 86,3 5,7% 348 2,7% -59,7% 34,8 13,4%
Marchandises et produits divers (3) 142,4 2,9%) 46,7 3,1% 22,6 1,8% -51,6% 22,6 15,9%
Papiers, cartons 105,6 2,1% 35,8 2,4%) 29,1 2,3% -18,7% 29,1 27,6%
Instruments et appareils optiques 163,6 3,3% 59,0 3,9% 36,6 2,9% -38,0% 36,6 22,4%
Armes et munitions 0,1 0,0% 0,0 0,0%) 0,1 0,0% - 0,1 103,4%
Objets d'art et de collection 0,3 0,0% 0,2 0,0%) 0,0 0,0% - 0,0 -
Total 4977,9 100,0%| 1516,3 100,0%| 1283,5 100,0%) -15,4% 1283,5 25,8%
Source : Service des Douanes
(1) électroménager, hi-fi, informatique... (2) médicaments, hygiéne, peinture... (3) mobilier, articles de sport...

Les fournitures et les machines et appareils enregistrent des variations comparables avec
respectivement -13,2 % et -23,9 %. En revanche, le matériel de transport enregistre une nette hausse de
+30,1 % en glissement trimestriel résultant notamment de 1’importation d’une pi¢ce détachée destinée au
Twin-Otter assurant la liaison Wallis — Futuna, pour 26 millions de F CFP. Fin mars, le niveau des
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importations atteint 25,8 % du total de 2006, soit une 1égere progression qui pourrait se conforter dans les
prochains trimestres.

1.3.5 SUIVI DES RECETTES FISCALES

Les recettes fiscales percues au 31 mars 2007 sont supérieures de quatre points aux prévisions
(taux de réalisation de 29,3 % contre 25 % attendu apres le premier quart de I’année écoulé). Une grande
partie des produits des impOts directs a déja été percue (77,4 %), ce qui favorise largement I’excédent des
recettes déja provisionnées. Le niveau des rentrées douanicres apparait cohérent avec les prévisions alors
que le produit des taxes diverses s’affiche a 39,9 % contre 25 % théoriquement, notamment du fait du
revenu des taxes liées aux affaires maritimes (taxe de francisation, taxe de quai, taxe de lamanage et taxe
d’immatriculation des navires). Enfin, on constate un léger retard des rétributions sur la vente de tabac,
dont le monopole revient au Territoire, a 54,6 millions de F CFP percus contre 58,24 en suivant une
évolution normale.

Evolution budgétaire des recettes fiscales

— ...prévues au budget ...réalisées au Y ve
Recett, 1l de F CFP °
ecettes en millions de primitif 2007 31/03/2007 % réalisé
Droits de douane 255 72,37 28,4%
Taxes d'entrée 723 181,55 25,1%
Sous total 978 253,92 26,0%
Recettes douanieres Taxes intéricures de alcools 139 33,27 23,9%
consommation : tabacs 135 30,65 22,7%
" |hydrocarbures 152 34,29 22,6%
Autres 7,0 1,78 25,4%
Sous total 432,6 99,99 23,1%
Taxes diver Immatriculations de véhicules 5 1,91 35,4%
Xes diverses Affaires maritimes 55 23,09 42,0%
Taxes d'Environnement 5,0 1,10 22,1%
Sous total 65,4 26,11 39,9%
Total Taxes et droits

indirects Rl 380,01 25,7%
Impots directs 109,0 84,33 77,4%
TOTAL 1585,0 464,34 29,3%
Ventes des tabacs 233 54,59 23,4%

Source : Service des Douanes et affaires maritimes
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Réalisations budgétaires - recettes du Territoire au 31 mars 2007
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1.3.6 L'ENERGIE

L’énergie électrique

Compte tenu du faible dynamisme de 1’activité économique et d’un accroissement démographique
trés faible, le marché de I’¢lectricité sur le Territoire ne possede pas de réserve significative de clientele
supplémentaire. Ainsi, les variations de ventes constatées sont généralement le fait d’une utilisation plus
intensive ou d’une amélioration de 1’équipement des ménages et des entreprises. Le début de I’année
2007 se caractérise par une baisse de la production (-0,5 %) et une progression des ventes (+0,6 %)
d’¢électricité par rapport au trimestre précédent, induisant un meilleur rendement. Futuna admet une
croissance des ventes (+6,8 %) et du nombre d’abonnés (+0,5 %) sur le trimestre, a I’inverse de sa
voisine dont la situation se détériore.

Evolution de la production et de la distribution d'électricité

ler 4éme ler Variation / ..
. . . . Variation
trimestre  trimestre  trimestre ler trim {rimestriclle

2006 2006 2007 2006
Production globale (milliers de kWh) 4 830 5162 5137 6,4% -0,5%
Wallis 3968 4192 4156 4,7% -0,9%
Futuna 862 970 981 13,8% 1,1%
Ventes totales (milliers de kWh) 3981 4267 4291 7,8% 0,6%
Wallis 3203 3439 3407 6,4% -0,9%
Futuna 778 828 884 13,7% 6,8%
Abonnés 3618 3669 3655 1,0% -0,4%
Wallis 2505 2561 2541 1,4% -0,8%
Futuna 1113 1108 1114 0,1% 0,5%

Source : EEWF
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L’évolution des tarifs de I’énergie électrique est fortement corrélée a celle du prix des
hydrocarbures, 1’intégralité de la production étant d’origine thermique. On constate de ce fait une hausse
sensible en variation annuelle (+12,7 %), indépendante selon les tranches de consommation. Les prix sur
le premier trimestre progressent de manieére homogene a +0,3 %.

Evolution de la tarification de l'énergie électrique

G 4eme fer Variation / ler ~ Variation
prix du kWh en XPF  trimestre  trimestre  trimestre trim. 2006 trimestrielle
2006 2006 2007 ’

Basse tension

Petits utilisateurs 61,52 69,13 69,36 12,7% 0,3%

1ére tranche 76,9 86,41 86,7 12,7% 0,3%

2¢me tranche 61,52 69,13 69,36 12,7% 0,3%

3éme tranche 46,14 51,85 52,02 12,7% 0,3%
Prix moyen 61,52 69,13 69,36 12,7% 0,3%

Moyenne tension

1ére tranche 57,68 64,81 65,03 12,7% 0,3%

2¢éme tranche 38,45 43,21 43,35 12,7% 0,3%
Prix moyen 48,07 54,01 54,19 12,7% 0,3%

Source : EEWF

Depuis 2000, le secteur de I’¢lectricité bénéficie d’une certaine croissance. Le nombre d’abonnés
est ainsi passé¢ de 3200 a 3700 en sept ans, conduisant a une hausse de la consommation et de la
production. Toutefois, depuis environ deux ans, cette croissance semble s’infléchir lentement,
notamment du fait du manque de vigueur du secteur privé.

Production et vente trimestrielles d'électricité a Wallis et Futuna
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Les hydrocarbures

L’ensemble des indicateurs de consommation d’hydrocarbures apparait a la baisse au 1 trimestre
2007. Le succes du gasoil, observé depuis de nombreux mois, s'atténue sur les trois premiers mois de
I’année avec une consommation en baisse de 2,5 % par rapport au dernier trimestre 2006. L’essence
connait également une diminution de sa consommation sur le Territoire, a -12,5 % en variation
trimestrielle. L’absence d’effet de substitution habituellement constaté (hausse des sorties de gasoil au
détriment de celles d’essence) traduit pleinement cette situation de dégradation. La consommation de gaz
butane, généralement stable dans le temps, présente une légeére hausse de +1,6 % ce trimestre.
Parallélement, les commandes de pétrole Jet Al, destinées a l’aérien, se relachent
atteindre 249,8 milliers de litres.

Evolution de la consommation d'hydrocarbures (milliers de litres)

a -5,5 % pour

Essence
Wallis
Futuna
Total

Gazole
Wallis
Futuna
Total

Pétrole Jet Al
Wallis

Futuna

Total

Gaz butane (Total)

Cumul .
. . Variation /
(avril 2005 - (avril 2006 -
Cumul n-1
mars 2006) mars 2007)
2162,5 2247.8 3,9%
390,1 3753 -3,8%
2552,6 2623,1 2,8%
6024,2 6548,4 8,7%
1623,0 1835,8 13,1%
7647,1 8384,2 9,6%
701,4 896,6 27,8%
7,7 5,3 -30,7%
709,1 902,0 27,2%
248,0 262,2 5,7%

4éme
trimestre
2006

544,2
91,8
636,0

1557,0
4448
2001,8

262,3
1,4
263,7

59,2

ler trimestre
2007

473,1
82,8
555,9

1511,0
439,8
1950,8

248,6
12
249.8

60,2

Variation /
trimestre
précedent

-13,1%
-9,8%
-12,6%

-3,0%
-1,1%
-2,5%

-5,2%
-14,3%
-5,3%

1,6%

Rappel ler
trimestre 2006

485,9
85,7
571,6

1407,7
414.6
18223

165,8
2,0
167,7

61,6

Source : SWAFEPP
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Consommation trimestrielle d'hydrocarbures a Wallis et futuna
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1.3.7 LES ECHANGES

Le trafic aérien

En ’absence de données actualisées au 31 mars 2007, apparaissent ci-dessous les

statistiques relatives au transport aérien au 31 décembre 2006.

Trafic international

L’évolution du trafic international est en hausse au quatriéme trimestre par rapport au troisi¢éme.
On enregistre quatre vols supplémentaires pour 2,3 % de passagers en plus. Le fret suit une forte
progression, +34,8 %, vraisemblablement liée aux fétes de fin d’année et aux importations de
marchandises supplémentaires pour faire face a la réduction de la desserte maritime. En glissement
annuel, le nombre de passagers décroit (-1,1 %), bien que le nombre de vols progresse (+6,9 %), il s’en

suit une baisse du taux de remplissage moyen de 1’avion.

Evolution trimestrielle du trafic aérien commercial - international

4éme trimestre 3éme trimestre 4éme trimestre  Variation  Variation /
2005 2006 2006 (N/(N-1)) trimestre
Nombre de vols 58 58 62 6,9% 6,9%
Passagers 6238 6031 6169 -1,1% 2,3%
- Arrivées 2811 2 889 2944 4,7% 1,9%
- Départs 3427 3142 3225 -5,9% 2,6%
Fret (kg) 41 702 36 843 49 661 19,1% 34,8%
Poste (kg) 17 242 15979 15022 -12,9% -6,0%

Source : Aviation civile

Trafic domestique

Au quatrieme trimestre 2006, on compte 380 vols entre Wallis et Futuna pour 3 681 passagers
transportés. Ces deux indicateurs sont respectivement en hausse de 27,5 % et 12,2 % en glissement
trimestriel. Cette progression résulte principalement de 1’organisation du festival du CIOFF (Conseil
International des Organisations de Festivals de Folklore et d'Arts) fin 2006 a Futuna, ainsi que des

vacances scolaires entrainant le retour des boursiers et éléves internes futuniens.

Evolution trimestrielle du trafic aérien commercial - domestique

4éme trimestre 3éme trimestre 4éme trimestre  Variation  Variation /
2005 2006 2006 (N/(N-1)) trimestre
Nombre de vols 346 298 380 9,8% 27,5%
Passagers 3676 3280 3681 0,1% 12,2%
- Arrivées 1739 1699 1823 4,8% 7,3%
- Départs 1937 1581 1 858 -4,1% 17,5%
Fret (kg) 5944 4 344 5408 -9,0% 24,5%
Poste (kg) 2706 1959 2327 -14,0% 18,8%

Source : Aviation civile
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Sur le plan annuel, le nombre de passagers reste stable (+0,1 %) et le nombre de vols progresse
(+9,8 %). Les volumes de transports de fret et de poste se détériorent sensiblement en 2006.

Le trafic maritime

Depuis septembre 2006, un seul bateau de marchandise accoste en moyenne chaque mois sur le
Territoire (ports de Mata’Utu et de Léava) au lieu de deux précédemment. Ce phénomeéne explique a lui
seul la forte diminution (-60 %) des touchées de navires au premier trimestre 2007 par rapport a celui de
2006.

Evolution des touchées de navires de commerce a Wallis

ler trimestre 4éme trimestre ler trimestre  Variation Variation
2006 2006 2007 annuelle  trimestrielle
Porte - conteneurs 10 3 4 -60,0% 33,3%
Pétroliers 3 3 3 - -
Butaniers 1 1 1 - ]
Total 14 7 8 -42,9% 14,3%

Source : Service des Douanes et affaires maritimes

1.3.8  LES TELECOMMUNICATIONS

Le nombre d’abonnements téléphonique a progressé de 6,9 % par rapport au 4°™ trimestre 2006.
L’évolution annuelle conforte ce dynamisme et réveéle une croissance significative de 22,7 %.
Néanmoins, au 31 mars, les abonnés a Internet sont moins nombreux qu’il y a trois mois avec 577
inscrits contre 625. Parmi eux, on en dénombre 204 bénéficiant d’une formule intégrale (Internet

illimité).

Evolution du nombre d'abonnés Internet
3lmars06 31-déc-06  3l-mars-07 | Latlomt s Variation
annuelle trimestrielle

Nombre d'abonnés Téléphone 1826 2095 2240 22,7% 6,9%
Nombre d'abonnés Internet 532 625 577 8,5% -7,7%
Taux d'abonnés Internet 29% 30% 26% - -
Source : Service des postes et télécommunications

1.3.9 EVOLUTION DES COURS DE CHANGE

Bien que moins marquée, le cours du Franc Pacifique continue, au premier trimestre 2007, de
s’apprécier face au dollar américain et au yen japonais. Au 31/12/2006, contre 100 yens, vous receviez
76,04 F CFP alors que trois mois plus tard vous n’en receviez plus que 75,86. A contrario, face aux
dollars néo-z¢landais et australiens, le franc perd de sa valeur sur les trois premiers mois de 1’année 2007.
A terme, ce phénomene pourrait faciliter les importations provenant de ces deux états, en diminuant les
colits d’achat en monnaie locale des marchandises.
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en XPF Au Au Au Au Variations
31/03/2006 30/09/2006 31/12/2006 31/03/2007 m-3 m-6 m-12
100 JPY 83,79 79,91 76,04 75,86 -0,23% -5,06% -9,46%
UsSD 98,59 94,26 90,61 89,60 -1,11%  -4,94% -9,12%
AUD 70,21 70,23 71,49 72,39 1,26% 3,08% 3,11%
NZD 60,35 61,43 63,73 64,01 0,43% 4,20% 6,06%
SGD 60,94 59,44 59,07 59,06 -0,01% -0,63% -3,08%

Source : IEOM
(nb : taux de change en fin de mois)

nota : la variation est celle de la devise étrangere par rapport au XPF (le signe — indique donc une appréciation du Franc
pacifique par rapport a la monnaie étrangere)
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2. PEVOLUTION MONETAIRE ET FINANCIERE

L’examen de la situation monétaire de Wallis et Futuna est basé sur 1’analyse des données
fournies par les établissements ayant un guichet sur le Territoire et qui sont donc soumis a déclaration
aupres de ’IEOM. Pour les dépdts, sont concernés la banque locale et le Trésor public. Pour les crédits,
seule la banque locale est concernée. L’analyse est affinée par la prise en compte des crédits distribués
par les établissements installés hors de la zone d’émission de I’'TEOM.

VUE GENERALE AU 31 MARS 2007

-L’ensemble des dépots collectés et gérés localement enregistre, aprés une fin d’année
traditionnellement en hausse, une variation a la baisse sur un trimestre, a 3 027 millions de F CPF au 31
mars 2007. La tendance depuis sept trimestres montre toutefois une progression de ces derniers.

-L’encours des crédits bancaires se dégrade au premier trimestre 2007 a 2 930 millions de FCP
contre 2 987 trois mois plus tot. La tendance a la baisse, observée depuis plusieurs trimestres, se
confirme en ce début d’année.

-La masse monétaire (M3), pourtant en forte hausse au trimestre dernier, subit une nette
diminution entre janvier et mars 2007 a 4 729 millions de F CPF. Cette variation suit pleinement
I’évolution de I’encours des dépots qui se dégrade ce trimestre.

Evolution des principales données monétaires (valeur en millions de F CFP)
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4619

3117
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2989
5012
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nota : Les dépdts locaux cumulent ceux de la banque locale et du Trésor public.

Les crédits regroupent les concours consentis par la banque locale, I’AFD et la BEIL.
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2.1 LES ACTIFS FINANCIERS

L’exiguité du Territoire, la fermeture a terme de l'activité de "fonds particuliers" du Trésor et la
faible diversité de I’offre bancaire induisent une réorientation de 1’épargne au profit des établissements
de Nouvelle-Calédonie et de métropole. Ce phénomene, favorisé par le développement de la gestion des
comptes via Internet, est difficilement mesurable. Il perturbe I’analyse de 1’évolution des dépots sur le
Territoire.

2.1.1 LES DEPOTS COLLECTES PAR LES ETABLISSEMENTS LOCAUX POUR
LEUR PROPRE COMPTE AUPRES DE LA CLIENTELE NON FINANCIERE
(TABLEAU I)

Les statistiques de I'IEOM ne tiennent pas compte des dépdts locaux de la CLR-CCPF (Caisse
Locale de Retraites et Caisse de Compensation des Prestations Familiales) et du SPT (Services des
Postes et Télécommunications) qui n’étaient pas déclarés par le Trésor car assimilés a des fonds publics
hors zone d’émission. La valeur des dépots chez la banque locale diminue légérement au premier
trimestre, tout comme ceux aupres du Trésor public. Cette évolution s’explique essentiellement par la
politique du Trésor de fermeture progressive des comptes courants aux particuliers.

Evolution des dépots locaux (valeurs en millions de F CFP)
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Dépots a vue

Contrairement au trimestre précédent, les dépots a vue sont en baisse sur le premier trimestre
2007 avec un total de 2 123 millions de F CFP au 31 mars 2007. Au niveau annuel, cette diminution se
confirme avec notamment une variation de - 4,8 % sur un an. L encours collecté par le Trésor Public, qui
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s’élevait fin mars a 331 millions de F CFP, est en retrait de - 29,7% par rapport a la méme période
I’année précédente. En revanche, I’encours collecté par la banque locale, toujours sur la méme période,
bénéficie d’une légeére progression a + 1,9%. La part des dépots a vue dans I’ensemble des dépots
conserve tout de méme un poids significatif avec 70,14 % du total.

TABLEAU I

Epargne collectée par les établissements locaux pour leur propre compte (hors zone d’émission)

31/03/2006 30/09/2006 31/12/2006 31/03/2007 variations en pourcentage

en millions de F CFP m-12 m-6 m-3 m m/m-12 m/m-6 m/m-3

Dépots a vue 2229 2 307 2310 2123 - 4,8% -8,0% - 8,1%
dont banque locale 1758 1834 1872 1792 1,9% -2,3% - 4,3%
dont Trésor Public 471 473 438 331 -29,7% -30,0% -24,4%
Comptes sur livrets 324 366 422 406 25,3% 10,9% - 3,8%
dont banque locale 324 366 422 406 25,3% 10,9% - 3,8%

dont Trésor Public = - = — = - -

Autres placements liquides et a court terme 443 445 601 498 12,4% 11,9% -17,1%
Dépdts a terme 443 445 601 498 12,4% 11,9% -17,1%
Bons de caisse - - = - - o o
Certificats de dépots - - = - o 5 -
Divers - - = - = > o

dont banque locale 443 445 601 498 12,4% 11,9% -17,1%
dont Trésor Public - - = — o - -

TOTAL DES DEPOTS INCLUS DANS M3 2 996 3118 3333 3027 1,0% -2,9% - 9,2%
dont banque locale 2 525 2 645 2 895 2 696 6,8% 1,9% - 6,9%

Placements d'épargne a long terme collectés
par la banque locale = - = - o - -
Plans d'épargne logement - - = - = o -

TOTAL DES DEPOTS LOCAUX 2996 3118 3333 3 027 1,0% -2,9% - 9,2%
dont banque locale 2525 2645 2 895 2 696 6,8% 1,9% - 6,9%
dont Trésor Public 471 473 438 331 -29,7% -30,0% -24,4%

part des dépdts a vue 75,25% 73,99% 69,31% 70,14%

part des comptes sur livrets 10,16% 10,81% 12,66% 13,41%

part des autres placements LCT 14,59% 14,79% 18,03% 16,45%

Comptes sur livrets et dépots a terme

Parallélement, I’encours des comptes sur livrets et dépdts a termes, exclusivement collecté par la
banque locale, enregistre des baisses respectives de -3,8 % et -17,1 % au cours du premier trimestre,
traduisant une diminution de 1’épargne. Toutefois, on constate cependant une nette progression des
encours sur un an. Le montant des comptes sur livret passe ainsi de 324 millions de F CFP au 31 mars
2006 a 406 millions de F CFP un an plus tard. Le méme type d’évolution est constaté pour les dépots a
terme avec +12,4 % en un an pour un montant de 498 millions de F CFP observé a la fin du premier
trimestre 2007.
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2.1.2 L’EPARGNE COLLECTEE LOCALEMENT ET GEREE PAR DES
INSTITUTIONS EXTERIEURES (TABLEAU II)

A T’inverse du trimestre précédent, 1’épargne collectée localement et gérée par des institutions
extérieures (hors zone d’émission) enregistre une légere baisse de -2,8 % ce trimestre. Néanmoins, on
constate une tendance a la hausse de 1’épargne au niveau annuel grace notamment aux contrats
d’assurances-vie qui progressent de 216 % par rapport a la méme date I’année précédente. L’encours de
I’épargne concernée n’inclut pas celle collectée par les compagnies d’assurances et par les établissements
non représentés sur le territoire. Par ailleurs, les données de la CLR-CCPF sont comprises dans nos
statistiques mais celles-ci ne font pas I’objet d’une actualisation régulicre par cet établissement.

Les placements liquides et a court terme

Constitués exclusivement des encours gérés par les organismes de placement collectif en valeurs
mobilieres (OPCVM) monétaires, les placements liquides et a court terme permettent a leur propriétaire
de bénéficier d’une gestion déléguée et d’un portefeuille diversifié. Leur encours accuse une baisse de
12,5 % par rapport au trimestre précédent.

Les placements d’épargne a long terme

Composés principalement des obligations et des OPCVM non monétaires, leur montant s’établit a
3 210 millions de F CFP au 31 mars 2007. Par ailleurs, le niveau des contrats d’assurance-vie progresse
largement depuis un an, en atteignant 515 millions de F CFP en fin de premier trimestre 2007.

TABLEAU II

Epargne collectée localement et gérée par des institutions extérieures (hors zone d’émission)

31/03/2006 30/09/2006 31/12/2006 31/03/2007 variations en pourcentage

en millions de F CFP m-12 m-6 m-3 m m/m-12 m/m-6 m/m-3

Placements liquides et a court terme 1206 1201 1164 1018 -15,6% -152% -12,5%
OPCVM monétaires 1206 1201 1164 1018 -15,6% -152% -12,5%
Placements d'épargne a long terme 2930 2957 3187 3210 9,6% 8,6% 0,7%
Actions 22 24 24 22 - -83% - 83%
Obligations 1535 1509 1509 1511 - 1,6% 0,1% 0,1%
OPCVM non monétaires 1210 1163 1159 1161 - 4,0% - 0,2% 0,2%
Assurances-vie 163 261 495 515 216,0% 97,3% 4,0%
TOTAL DE L'EPARGNE GEREE HZE 4136 4158 4 351 4228 2,2% 1,7% - 2,8%
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2.1.3  LES ACTIFS FINANCIERS PAR AGENTS ECONOMIQUES (TABLEAU III)

Dépots collectés par les établissements de crédit locaux pour leur propre compte

Le total des actifs financiers collectés localement s’établit a 3027 millions de F CFP au 31 mars
2007, soit 1 % de plus qu’il y a un an. La répartition des dépots locaux par agent économique montre la
prépondérance des particuliers par rapport aux entreprises, qui possedent presque la moiti¢ de I’encours

total (49 %).
Répartition des dépots locaux
par agents économiques
Particuliers
49% Autres agents
résidents
13%
Entrepreneurs Sociétés non
individuels financieres
5% 33%
TABLEAU III
Dépots collectés par les établissements locaux pour leur propre par agent économique
31/03/2006 31/03/2007
en millions de F CFP m % m % m/m-12

Dépots a vue 2229 2123 - 4,8%

Sociétés non financieres 891 40,0% 751 35,4% -15,7%

Entrepreneurs individuels 121 5,4% 141 6,6% 16,5%

Particuliers 1083 48,6% 1099 51,8% 1,5%

Autres agents résidents 132 5,9% 130 6,1% - 1,5%

Non résidents 2 0,1% 1 0,05% -50,0%
Autres dépots 766 904 18,0%

Sociétés non financieres 173 22,6% 237 26,2% 37,0%

Entrepreneurs individuels 15 2,0% - 0,0% -100,0%

Particuliers 312 40,7% 395 43,7% 26,6%

Autres agents résidents 265 34,6% 271 30,0% 2,3%

Non résidents 1 0,1% 1 0,1% -
TOTAL DES DEPOTS LOCAUX (hors CDD) 2 996 3027 1,0%

Sociétés non financiéres 1 065 35,5% 988 32,6% - 7,2%

Entrepreneurs individuels 136 4.5% 142 4.7% 4,4%

Particuliers 1395 46,6% 1494 49,4% 7,1%

Autres agents résidents 396 13,2% 401 13,2% 1,3%

Non résidents 4 0,1% 2 0,1% -50,0%
Certificats de dépots (CDD) - -
TOTAL DES DEPOTS LOCAUX 2 996 3027 1,0%
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Epargne collectée par les établissements de crédit locaux et gérée par des institutions extérieures

(dépdts HZE)

L’ épargne gérée par des institutions extérieures suit la méme tendance que celle gérée par la
banque locale. On constate en effet une progression de 2,2 % en rythme annuel. Les particuliers sont le
moteur de cette croissance, leur épargne étant passée de 485 millions de F CFP fin mars 2006 a 749
millions de F CFP au 31 mars 2007. La principale explication viendrait de la mise en place d’un produit
bancaire lancé I’année derniére sur le Territoire par la banque locale et ayant rencontré un vif succes.

TABLEAU III bis

Epargne collectée localement et gérée par des institutions extérieures par agent économique

31/03/2006 31/03/2007
en millions de F CFP m-12 % m % m/m-12
TOTAL 4136 4 228 2,2%
Sociétés non financieres 238 5,8% 192 4,5% -19,3%
Entrepreneurs individuels ND - ND - NS
Particuliers 485 11,7% 749 17,7% 54,4%
Autres agents résidents 3413 82,5% 3287 77,7% - 3,7%
Non résidents - - -

Concernant la répartition des dépots par agent économique, la part des autres agents résidents,
constitués exclusivement des administrations publiques, représente 78 % du total de I’épargne HZE. Elle
diminue toutefois sur un an (-3,7 %). Enfin les sociétés non financiéres enregistrent une baisse de leur
part de dépots, avec 5 % du total.

Répartition des dépots gérés hors de la zone d'émission

Autres agents
résidents
7%

Sociétés non
Particuliers financiéres
18% 5%
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2.2 LES PASSIFS FINANCIERS

Cette partie concerne |’ensemble des préts consentis aux agents économiques par les
¢tablissements de crédit et assimilés, situés a ’intérieur et hors de la zone d’émission et ayant une
activité réguliere sur le Territoire. La somme des passifs au 31 mars 2007 atteint 2 919 millions de F
CFP, répartis pour 57 % hors zone et 43 % dans la zone d’émission.

2.2.1 LES CONCOURS ACCORDES PAR LES ETABLISSEMENTS SITUES DANS LA
ZONE D’EMISSION (TABLEAU IV)

La zone d’émission connait, au premier trimestre 2007, une stabilité de ses concours bruts a 1 270
millions de F CFP contre 1262 trois mois plus tot. On constate néanmoins, en rythme annuel, une
dégradation de 3,2 % de I’encours total. Les crédits de trésorerie des particuliers, qui représentent 68,8 %
du passif global au 31 mars 2007, ne connaissent pas de variation significative ni sur le trimestre, ni sur
I’année. L’encours des crédits a I’équipement des entreprises accuse ce trimestre par rapport au précédent
une diminution de 8,5 % et une nette détérioration depuis un an (- 40,3 %). Les crédits a I’habitat, dont
I’encours décroit de 4,5 % ce trimestre, représentent toujours un poids dérisoire, 1i€ aux problémes de
garanties pour 1’octroi de prét bancaire. L encours des comptes ordinaires débiteurs progresse au premier
trimestre 2007 a 155 millions de F CPF contre 136 au 31 décembre 2006. Principalement détenus par les
sociétés non financieres, ces derniers représentent plus de quatre fois I’encours des crédits a
I’équipement. Ceci s’expliquerait par un recours accru au découvert bancaire par les entreprises, faute de
crédits bancaires adapté a leur besoin de financement. Toutefois, il convient de noter que I’encours brut
de créances douteuses ne se détériore pas d’un trimestre a 1’autre mais enregistre une baisse sensible sur
I’année.
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TABLEAU IV

Concours de caractére bancaire gérés par des établissements de crédit situés dans la zone d’émission

31/03/2006 30/09/2006 31/12/2006 31/03/2007

en millions de F CFP
Créances commerciales

Crédits de trésorerie
Sociétés non financiéres
Entrepreneurs individuels
Particuliers
Autres agents résidents
Non résidents

Crédits a I'équipement
Sociétés non financiéres
Entrepreneurs individuels
Particuliers
Autres agents résidents
Non résidents

Crédits a I'habitat
Sociétés non financieres
Entrepreneurs individuels
Particuliers
Autres agents résidents
Non résidents

Comptes ordinaires débiteurs
Sociétés non financieres
Entrepreneurs individuels
Particuliers
Autres agents résidents
Non résidents

Autres crédits
Sociétés non financieres
Entrepreneurs individuels
Particuliers
Autres agents résidents
Non résidents

Créances douteuses nettes
Sociétés non financieres
Entrepreneurs individuels
Particuliers
Autres agents résidents
Non résidents

TOTAL NET
Sociétés non financieres
Entrepreneurs individuels
Particuliers
Autres agents résidents
Non résidents

Provisions non ventilées

Autres concours non ventilés
TOTAL BRUT

m-12

877

163
140

1312

m-3 m
871 877 874
871 877 874
52 47 43
15 14 12
37 33 31
71 67 70
16 15 14
55 52 56
144 136 155
125 114 139
5 2 2
14 20 14
14 13 12
6 5 5
8 8 7
14 9 6
- 1 1
1 - 1
13 8 5
1166 1149 1158
147 134 156
67 58 54
953 957 948
104 105 100
9 8 12
1279 1262 1270

m/m-12

-0,3%
-0,3%

-40,3%
-62,5%
-22,5%

18,6%
1300,0%
-3,4%

-4,9%
-0,7%
-60,0%
-22,2%

9,1%
-28,6%
75,0%

m / m-6

0,3%
0,3%

-17,3%
-20,0%
-16,2%
-1,4%
-12,5%
1,8%

7,6%
11,2%
-60,0%

0,0%

-14,3%
-16,7%
-12,5%

-57,1%

-61,5%

-3,8%
33,3%
-0,7%

m/ m-3

-0,3%

-8,5%
-14,3%
-6,1%

4,5%

-6,7%
7,7%

14,0%

21,9%
0,0%

-30,0%

-1,7%
0,0%
-12,5%

0,8%

16,4%
-6,9%
-0,9%

-4,8%
50,0%
0,6%
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2.2.2 LES CONCOURS ACCORDES PAR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT

INSTALLES HORS DE LA ZONE D’EMISSION (TABLEAU V)

Le total des crédits accordés par les établissements hors de la zone d’émission décroit tant en
rythme trimestriel (-4,2 %) qu’annuel (-15,0 %), a 1 661 millions de F CFP au 31 mars 2007. Les autres
agents résidents détiennent I’intégralité des crédits a I’équipement dont I’encours s’établit en baisse (-3,8
%) par rapport au dernier trimestre 2006. Par ailleurs, les crédits a ’habitat, essentiellement accordés par
I’Agence Frangaise de Développement (AFD), poursuivent également leur déclin ce trimestre a -5,9 %.
Cette évolution traduit un désengagement de I’agence dans ce secteur, cette derniére n’accordant plus de
nouveaux crédits depuis fin 2004. Le poids des créances douteuses nettes, essentiellement supporté par
les crédits a I’habitat octroyés par I’AFD, a tendance a diminuer avec -5,0 % en variation trimestrielle.

TABLEAU V
Concours de caractére bancaire gérés par des établissements de crédit situé hors zone d’émission

31/03/2006 30/09/2006 31/12/2006 31/03/2007

en millions de F CFP m-12 m-6 m-3 m m/m-12 m/m-6 m/m-3
Créances commerciales - - - - - - -
Crédits de trésorerie - - - - - - -
Crédits a I'équipement 539 486 480 462 -143% -49% - 3,8%
Sociétés non financiéres 27 - - - -100,0% - -
Entrepreneurs individuels - - - - - - -
Particuliers - - - - - - -
Autres agents résidents 512 486 480 462 - 98% -49% - 3,8%
Crédits a I'habitat 949 848 809 761 -198% -10,3% - 59%
Sociétés non financiéres 3 2 2 2 -33,3% - -
Entrepreneurs individuels 27 24 23 18 -33,3% -25,0% -21,7%
Particuliers 919 822 784 741 -194% - 99% - 55%
Autres agents résidents - - - - - - -
Créances douteuses nettes 444 427 444 422 -50% -12% - 50%
Sociétés non financiéres 38 12 33 31 -18,4% 158,3% - 6,1%
Entrepreneurs individuels 60 59 59 58 -33% -17% - 1.7%
Particuliers 346 356 352 333 -38% -65% -54%
Autres agents résidents - - - - - - -
Autres crédits 21 41 - 16 -23,8% -61,0% -
Sociétés non financiéres — 22 - - - -100,0% -
Entrepreneurs individuels - - - - - - -
Particuliers 21 19 - 16 -23,8% -15,8% -
Autres agents résidents - - - - - - -
TOTAL NET 1953 1802 1733 1661 -150% -78% - 42%
Sociétés non financiéres 68 36 35 33 515% -83% - 57%
Entrepreneurs individuels 88 83 83 76 -13,6% - 84% - 8,4%
Particuliers 1286 1196 1136 1091 -152% - 88% - 4,0%
Autres agents résidents 512 486 480 462 -98% -49% - 3,8%
Provisions non ventilées - - - - - - -
TOTAL BRUT 1953 1802 1733 1661 -150% -78% - 42%
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2.2.3 LENSEMBLE DES CONCOURS DE CARACTERE BANCAIRE ACCORDES
SUR LA PLACE (TABLEAU IV + V)

Les concours agrégés fournissent un apercu de I’ensemble des engagements des agents
¢conomiques résidents, a I’intérieur et a I’extérieur du Territoire. La dégradation de 1’encours total brut,
constatée en 2006, perdure début 2007. Cela se traduit en terme de baisse des encours des crédits a
I’habitat et a ’équipement dont les totaux perdent respectivement 45 et 22 millions de F CFP en trois
mois. L’évolution négative au niveau annuel se confirme avec une détérioration sensible de ces encours,
passant ainsi, pour les crédits a 1’habitat, de 1 008 & 831 millions de F CFP en un an. Les comptes
ordinaires débiteurs, essentiellement détenus par les sociétés non financiéres, se dégradent en glissement
annuel (-4,9 %) mais progressent en rythme trimestriel (+ 14,0 %) a 155 millions de F CFP au 31 mars
2007. La stabilité des crédits de trésorerie s’observe également a un niveau global (dans la zone et hors
zone d’émission). A la fin du premier trimestre 2007, la répartition des passifs financiers par type d’agent
montre la prédominance des particuliers qui détiennent 72,3 % de 1’encours net total. Les autres agents
résidents disposent de 16,4 % de I’ensemble, principalement en crédit a I’équipement. Enfin, le reliquat
est détenu par les entreprises (sociétés non financiéres et entrepreneurs individuels) du Territoire.

L’évolution de la structure de la répartition des crédits présente peu de changements depuis 2003.
La part des crédits a I’habitat a toutefois tendance a décroitre graduellement au profit notamment des
crédits a I’équipement. Le poids des crédits de trésorerie n’enregistre pas de variation significative sur les
quatre derni¢res années. Par ailleurs, les comptes ordinaires débiteurs représentent toujours une partie
minime du total des encours.

Evolution de la répartition des crédits ZE et HZE (en millions de F CFP)
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TABLEAU IV+V
Concours de caractére bancaire toutes zones d’émission confondues

31/03/2006 30/09/2006 31/12/2006 31/03/2007

en millions de F CFP m-12 m-6 m-3 m
Créances commerciales = - — _

Crédits de trésorerie 877 871 877 874
Sociétés non financieres - - - -
Entrepreneurs individuels - - - -
Particuliers 877 871 877 874
Autres agents résidents - - - -

Crédits a I'équipement 611 538 527 505
Sociétés non financieres 59 15 14 12
Entrepreneurs individuels 40 37 33 31
Particuliers - - - -
Autres agents résidents 512 486 480 462

Crédits a I'habitat 1008 919 876 831
Sociétés non financieres 3 2 2 2
Entrepreneurs individuels 28 40 38 32
Particuliers 977 877 836 797

Autres agents résidents = — - _

Comptes ordinaires débiteurs 163 144 136 155
Sociétés non financieres 140 125 114 139
Entrepreneurs individuels 5 5 2 2
Particuliers 18 14 17 17

Autres agents résidents = — - _

Autres crédits 11 14 13 12
Sociétés non financieres 7 6 5 5
Entrepreneurs individuels 4 8 8 7
Particuliers — - - -

Autres agents résidents = — - _

Créances douteuses nettes 460 441 453 428
Sociétés non financiéres 39 12 34 32
Entrepreneurs individuels 61 60 59 59
Particuliers 360 369 360 338

Autres agents résidents = — - _

TOTAL NET 3151 2 968 2 882 2819
Sociétés non financiéres 247 183 169 189
Entrepreneurs individuels 140 150 141 130
Particuliers 2 253 2149 2093 2 039
Autres agents résidents 512 486 480 462

Provisions non ventilées 104 104 105 100

Autres concours non ventilés 10 9 8 12

TOTAL BRUT 3265 3081 2995 2931

m/m-12 m/m-6 m/m-3

- 0,3%
- 0,3%

-17,3%
-79,7%
-22,5%

- 9,8%

-17,6%
-33,3%

14,3%
-18,4%

- 4,9%
- 0,7%
-60,0%
- 5,6%

9,1%
-28,6%
75,0%

- 7,0%
-17,9%
- 3,3%
- 6,1%

-10,5%
-23,5%
- 71%
- 9,5%
- 9,8%

- 3,8%

20,0%

-10,2%

0,3%
0,3%

- 6,1%
-20,0%
-16,2%

- 4,9%

- 9,6%
-20,0%
- 91%

7,6%
11,2%
-60,0%
21,4%

-14,3%
-16,7%
-12,5%

- 2,9%
166,7%
- 1,7%
- 8,4%

- 5,0%

3,3%
-13,3%
- 51%
- 4,9%

- 3,8%

33,3%

- 4,9%

- 0,3%
- 0,3%

- 4,2%
-14,3%
- 6,1%

- 3,8%

- 51%
-15,8%
- 4,7%

14,0%
21,9%

- 1,7%

-12,5%

- 5,5%
- 5,9%

- 6,1%

- 2,2%
11,8%
- 7,8%
- 2,6%
- 3,8%

- 4,8%

50,0%

- 2,1%
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2.3 LA MASSE MONETAIRE (M3) ET SES CONTREPARTIES

2.3.1 LA MASSE MONETAIRE (TABLEAU VI)

La masse monétaire s’inscrit en baisse au premier trimestre 2007 a 4 729 millions de F CPF,
apres un dernier trimestre 2006 particulierement dynamique. Cette derniére retrouve le niveau connu fin
septembre de I’année derniere. La circulation fiduciaire accuse néanmoins une hausse de 1,4 % sur trois
mois a 1 702 millions de F CFP. L’ensemble des autres composantes de la masse monétaire se détériore
en rythme trimestriel. Ainsi, I’encours des dépots a vue perd 8,1 % sur trois mois a 2 123 millions de F
CFP tandis que les comptes sur livret et les dépots a terme s’amoindrissent, avec respectivement -3,8 %
et -17,1 % par rapport au dernier trimestre 2006. Toutefois, on notera qu’en variation annuelle, les
composantes de M3 s’inscrivent en hausse, exceptés les dépots a vue du Trésor public, du fait
notamment de 1’extinction progressive de I’activité bancaire aux particuliers par cet établissement.

TABLEAU VI

Composantes de la masse monétaire 8 Wallis et Futuna

COMPOSANTES DE LA MASSE MONETAIRE

A WALLIS ET FUTUNA

31/03/2006 30/09/2006 31/12/2006 31/03/2007

variations en pourcentage

en millions de F FCP

M1

Circulation fiduciaire
- Billets
- Pieces

Dépots a vue
- Banque(s)
- SPT
- Trésor public
Total M1

M2 - M1
Comptes sur livrets
Comptes d'épargne logement
Total M2
M3 - M2

Dépots a terme
- Banque(s)
- SPT
- Trésor public

Bons
Certificats de dépot

Total M3

m-12 m-6 m-3 m m/m-12 m/m-6 m/m-3
1533 1618 1679 1702 11,0% 5,2% 1,4%
1535 1620 1680 1704 11,0% 5,2% 1,4%

- 2 - 2 - 1 - 2 - - 100,0%
2 229 2 307 2310 2123 -48% - 8,0% -81%
1758 1834 1872 1792 1,9% - 2,3% - 4,3%

471 473 438 331 -29,7% -30,0% -24,4%
3762 3925 3989 3825 1,7% - 25% - 41%
324 366 422 406 25,3% 10,9% - 3,8%
324 366 422 406 25,3% 10,9% - 3,8%
4 086 4 291 4411 4231 35% -14% - 41%
443 445 601 498 12,4% 1,9% -17,1%
443 445 601 498 12,4% 1,9% -171%
443 445 601 498 12,4% 1,9% -17,1%
4 529 4736 5012 4729 44% -01% - 5,6%
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2.3.2  LES CONTREPARTIES DE LA MASSE MONETAIRE (TABLEAU VII)

Les contreparties de la masse monétaire permettent de connaitre les agents économiques a
I’origine de la création monétaire. La variation a la baisse de la masse monétaire ce trimestre par rapport
au précédent s’explique :

e par une diminution des avoirs hors zone d’émission des établissements de crédit de 7,1 %

e par une diminution des créances sur le Trésor public de 24,6 %

e par une augmentation des concours bancaires sur ressources monétaires de 12,3 %

La position extérieure nette du systéme bancaire local s’est détérioré a -8,12 % ce trimestre du fait
de la diminution des avoirs hors zone d’émission des établissements de crédit face a leur engagements
hors zone d’émission.

TABLEAU VII
Contreparties de la masse monétaire a Wallis et Futuna

CONTREPARTIES DE LA MASSE MONETAIRE

A WALLIS ET FUTUNA
31/03/2006__30/09/2006 __31/12/2006 _31/03/2007

en millions de F CFP m-12 m-6 m-3 m m/m-12 m/m-6 m/m-3
Avoirs hors zone d'émission 4 421 4 005 5174 5058 14,4% 26,3% - 2,2%
- Institut d'émission 2428 1846 2752 2809 15,7% 52,2% 21%
- Etablissements de crédit locaux (*) 1993 2159 2422 2249 12,8% 4,2% - 71%
Créances sur le Trésor public 405 424 398 300 -25,9% -29,2% -24,6%
Concours sur ressources monétaires - 298 307 - 560 - 629 111,1% -304,9% 12,3%
- Concours de caractére bancaire des
EC locaux 1311 1280 1263 1269 - 3,2% - 0,9% 0,5%
- Ressources non monétaires des EC
locaux (a déduire) 1609 973 1822 1898 18,0% 95,1% 4,2%
- Excédents des capitaux propres sur
les valeurs immobilisées 556 570 577 579 4,1% 1,6% 0,3%
- Provisions sur créances douteuses 104 104 105 100 - 3,8% - 3,8% - 4,8%
- Engagements hors zone d'émission (*) 238 235 236 239 0,4% 1,7% 1,3%
- Epargne contractuelle — - - - = - -
- Divers 711 64 904 980 37,8% 1431,3% 8,4%
Total 4528 4736 5012 4729 4,4% - 0,1% - 5,6%

(*) Position extérieure nette du systeme
bancaire local : 1755 1924 2186 2010 14,5% 4,5% - 8,1%

La positon extérieure nette du systeme bancaire local résulte de la différence entre les avoirs hors zone d'émission des établissements de
crédit locaux et les engagements hors zone d'émission de ces mémes établissements.
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2.4 L’EQUILIBRE EMPLOIS/RESSOURCES DES EC LOCAUX (TABLEAU

VIII)

Du fait de I’'importance des dépots collectés par rapport aux crédits accordés, le systéme bancaire
se finance intégralement sur ressources propres. De plus la position extérieure nette des établissements de
crédits est largement excédentaire. L’évolution trimestrielle présente, au niveau des emplois, une hausse
de la part des crédits bruts passant de 36 % a 38 %, au détriment de la position extérieure. La structure

des ressources montre une diminution de la part des dépots collectés (78 %) nécessitant un accroissement

du financement sur ressources propres.

TABLEAU VIII

Evolution du financement des crédits bancaires

FINANCEMENT DES CREDITS BANCAIRES AU 31 mars 2006

Emplois Ressources
en millions de F CFP montant % en millions de F CFP montant %
Crédits bruts 1311 41% Dépbts collectés (- encaisses) 2 466 78%
Réserves obligatoires 97 3% Financement sur ressources propres * 659 21%
Réserves libres - Excédent des op. diverses des EC 38 1%
(-) position extérieure nette des EC 1755 55% Réescompte ND -
TOTAL DES EMPLOIS 3163 100% | TOTAL DES RESSOURCES 3163 100%
FINANCEMENT DES CREDITS BANCAIRES AU 31 décembre 2006
Emplois Ressources
en millions de F CFP montant % en millions de F CFP montant %
Crédits bruts 1263 36% Dépots collectés (- encaisses) 2 831 80%
Réserves obligatoires 95 3% Financement sur ressources propres * 682 19%
Réserves libres - Excédent des op. diverses des EC 30 1%
(-) position extérieure nette des EC 2186 62% | Réescompte ND
TOTAL DES EMPLOIS 3544 100% | TOTAL DES RESSOURCES 3544 100%
FINANCEMENT DES CREDITS BANCAIRES AU 31 mars 2007
Emplois Ressources
en millions de F CFP montant % en millions de F CFP montant %
Crédits bruts 1269 38% | Dépodts collectés (- encaisses) 2644 78%
Réserves obligatoires 94 3% Financement sur ressources propres * 678 20%
Réserves libres ND 0% Excédent des op. diverses des EC 51 2%
(-) position extérieure nette des EC 2010 60% | Réescompte ND 0%
TOTAL DES EMPLOIS 3373 100% | TOTAL DES RESSOURCES 3373 100%

(*) Financement sur ressources propres = (Fonds propres + provisions sur créances douteuses - valeurs immobilisées)
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2.5 RAPPEL DES TAUX
2.5.1 LE TAUX D'INTERET LEGAL

Le taux d’intérét 1égal est défini par la Loi n°89-421 du 23 juin 1989 comme « égal, pour I’année
considérée, a la moyenne arithmétique des douze derniéres moyennes mensuelles des taux de rendement
actuariel des adjudications de bons du Trésor a taux fixe a treize semaines ». Il sert notamment de
référence pour le calcul des intéréts moratoires en cas de dégrévement d’impdts, de liquidation
judiciaire ou pour le calcul des intéréts de retard pour défaut de paiement des obligations cautionnées a
la date de leur échéance.

Par décret n® 2007-217 du 19 février 2007, le taux d’intérét 1égal pour I’année 2007 a été fixé a
2,95 %.

En % 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Taux d'intérét 1égal 84 5,82 6,65 3,87 336 347|274 426|426 3,29 227 2,05 2,11 2095

2.5.2 LES TAUX D'INTERVENTION DE L'IEOM AU 31 MARS 2007

Qateldcifodl Mt taux de sortie maximum applicables
taux de la facilité de dépot 13/12/2006 | 2,50%
taux de réescompte des crédits aux entreprises 12/12/2006 | 2,50% 5,25%
0/ A V)
taux de réescompte des préts bancaires au logement 01/08/1996 | 3,00% (Taux S GF%ZSS ge?j)gi,?(l)ef)) 1/04/2007)
taux de la facilité de prét marginal 14/03/2007 | 4,75%
taux de l'escompte de chéques 14/03/2007 | 4,75%

2.5.3 LES TAUX DU MARCHE

Le taux de base bancaire

Le taux de base bancaire métropolitain est de 6,60 % depuis le 15 octobre 2001. Le taux de base
bancaire local reste inchangé depuis le 17 avril 2006 et s’établit a 8,4 %.

Le taux moyen mensuel du marché monétaire et courbe de tendance
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LES TAUX D’USURE

Préts aux particuliers

Seuils de I'usure 2°™ Trim. | 3°™ Trim. [ 4™ Trim.| 1 Trim.
2006 2006 2006 2007

Préts immobiliers

- Préts a taux fixe 5,80% 5,99% 6,16% 6,27%
- Préts a taux variable 5,48% 5,57% 5,73% 6,24%
- Préts a taux relais 5,68% 5,81% 6,03% 6,35%
Autres préts

- Préts d' tant <ou=2a 181920

. CrFePS (l;m fontat=ou—a 2021% | 20,36% | 20,53% | 20,33%
- Découverts en compte, préts
permanents et financements d'achats ou 17,81% | 18,20% | 18,81% | 19,25%
de ventes a tempérament d'un montant
>a 181.920 F CFP (1)

- Préts personnels et autres préts d'un
montant > 181 920 F CFP 8,40% | 3.48% | 853% [ 872%

(1) Pour apprécier le caractere usuraire du taux effectif global d’un découvert en compte ou d’un prét
permanent, le montant a prendre en considération est celui du crédit effectivement utilisé.

Préts aux personnes morales n'ayant pas d'activité industrielle, commerciale,
artisanale, agricole ou professionnelle non commerciale

Seuils de I'usure 2°™ Trim. | 3°™ Trim. |4°™ Trim.| 1 Trim.

2006 2006 2006 2007

V'eiitssé"i’elz:réf:rgzn‘t’ue dachats oudel o o500 | 1025% | 1049% | 10,76%

- Préts d'une durée initial eri )

- Préts d'une durée initiale supérieure a o o o o

> ans. 4 taux fixe 5,99% 6,31% 6,51% | 6,84%

- Découverts en compte (2) 13,33% 13,97% | 14,00% | 14,44%

- Autres préts d'une durée initiale < ou

— 32 ans 8,44% 8,51% 8,81% | 9,12%

(2) Ces taux ne comprennent pas les éventuelles commissions sur le plus fort découvert du mois.

professionnelle non commerciale

Préts aux personnes physiques agissant pour leurs besoins professionnels et aux
personnes morales ayant une activitE industrielle, commerciale, artisanale, agricole ou

éme . éme . éme . er .
Seuils de I'usure 27" Trim. |37 Trim. (4™ Trim.| 17 Trim.
2006 2006 2006 2007
- Découverts en compte (3) 13,33% | 13,97% | 14,00% | 14,44%

(3) Ces taux ne comprennent pas les éventuelles commissions sur le plus fort découvert du mois.
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3. LES MISSIONS DE L'IEOM

L’Institut d’Emission d’Outre-mer (IEOM) a été créé par la loi n°66-948 du 22 décembre 1966. 11
exerce son activité dans les Territoires d’Outre-Mer frangais du Pacifique, ou il remplit les missions de
banque centrale :

L’émission des signes monétaires : ’IEOM émet ses propres billets et pieces, libellés en franc
CFP® (code ISO XPF), monnaie ayant cours légal dans les Territoires d’outre-mer. Sa parité a été fixée
le 1% janvier 1960 a 100 XPF = 5,50 FRF (ou 1 FRF = 18,1818 XPF). Depuis le 1* janvier 1999, la
parité du franc pacifique est définie par rapport a I’Euro (1 000 XPF = §,38 EUR). L’IEOM met en
circulation des billets d’une valeur faciale de 10 000, 5 000, 1 000 et 500 F CFP et des picces de 100, 50,
20, 10,5,2 et 1 F CFP.

Les opérations de compensation interbancaire : la chambre de compensation de Wallis et
Futuna a été ouverte en janvier 1999. Auparavant, les établissements locaux étaient représentés au sein
de la Chambre de compensation de Nouvelle-Calédonie, qui traitait aussi les opérations concernant
Wallis et Futuna. Les chambres de compensation ont pour objet d’assurer entre les établissements
participants le réglement par compensation des remises réciproques de diverses valeurs telles que les
cheques, les virements et les effets. Le solde résultant de la compensation est inscrit au compte de chaque
participant tenu par ’IEOM.

Depuis le 1¥ octobre 1995, I’Institut d’Emission d’Outre-Mer a mis en place un systéme de
cotation des entreprises. La cotation est une mesure de la solvabilité a court terme d’une entreprise. Elle
détermine 1’¢ligibilité d’un crédit aux mécanismes de refinancement de I’Institut d’émission.

Le refinancement des établissements de crédit, notamment au moyen du réescompte des
crédits bancaires consentis aux entreprises qui présentent une situation financiére équilibrée. Ce

dispositif permet aux entreprises de bénéficier, dans certaines conditions®), de crédits a taux réduits.

Les services rendus a la communauté bancaire (recensement des risques, centralisation des
incidents de paiement sur cheéques ou autres valeurs, ¢laboration des statistiques monétaires...).

3.1 L’EMISSION DES SIGNES MONETAIRES

Avec un total de 1 730 millions de F CFP en circulation sur le Territoire sous forme de billets de
picces, la circulation fiduciaire est en hausse au premier trimestre 2007.

en milliers de F CFP 30-sept-06 31-déc-06 31-mars-07

Billets 1726 326 1708 171 1731874
Pieces -1 306 -1 043 -1 865
Total 1725 020 1707 128 1730 009

(1) CFP: Change Franc Pacifique.
(2) Tous les secteurs économiques marchands sont éligibles au réescompte a Wallis et Futuna.
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3.2 LES OPERATIONS DE COMPENSATION INTERBANCAIRE

L’activité de compensation au premier trimestre se traduit par une baisse de 16,9 % du nombre de
cheéques échangés ainsi qu’une diminution de 6,7 % du nombre de virements. Cependant les valeurs
compensées bénéficient d’une croissance de 4 % sur le trimestre. En revanche I’évolution par rapport a la
méme période I’année derniére montre une variation a la hausse de nombre d’opérations (+2 %) mais a la
baisse des montants (-15,6 %).

. ler trimestre  4éme trimestre  ler trimestre Variation Variation

Reoees 2006 2006 2007 1T07/1T06  1T07/4T06
Nb chéques 6 056 6672 5543 -8,5% -16,9%
Montant 507 231 161 603 899 315 726 100 927 43,1% 20,2%
Nb Virements 5728 6 945 6477 13,1% -6,7%
Montant 1228237 874 803 634 509 738 255 829 -39,9% -8,1%
Total opérations 11 784 13 617 12 020 2,0% -11,7%
Montant total 1735469 035 1407533824 1464 356 756 -15,6% 4,0%

Les échanges interbancaires locaux sont en nette perte de vitesse depuis 2001. La tendance
montre une diminution progressive du nombre de chéques échangés, environ 6 000 en moyenne par
trimestre contre plus de 10 000 en 2001, et de virements effectués sur la place.

14000 Evolution trimestrielle du nombre d'opérations de compensation depuis 2001
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