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IMPACT DE LA CRISE DE LA COVID-19 SUR LA SITUATION
FINANCIERE DES MENAGES ET DES ENTREPRISES

LES MENAGES EPARGNENT MOINS AU TROISIEME TRIMESTRE 2021

Pour freiner la recrudescence des cas de Covid provoquée par le variant Delta, les pouvoirs publics ont progressivement introduit
des mesures de protection sanitaire dés la fin du mois de juillet 2021. Au plus fort de I'épidémie, un confinement strict et un
couvre-feu ont été instaurés entre le 23 ao(t et le 20 septembre 2021. En dépit de modalités! proches de celles du confinement
de 2020, I'impact sur les échanges est moins significatif, comme le révélent I'évolution des transactions par carte enregistrées
aupres des commergants ainsi que le versement de billets au guichet de I'IEOM.

160
140
120

100 -
80 -

60
40
20

Paiements par carte/semaine Versements IEOM/semaine

(Base 100 ="2¢ semaine de I'année) (nombre de billets)

— 7020 2021

N N Confinement Confinement
Confinement Confinement Source : IEOM 2020 2021

Sources : OSB - BDT 2020 2021

Selon les données des banques locales (encours des dépots, placements et crédits) au troisieme trimestre 2021:

L'épargne financiére (dépots-crédit) des ménages progresse de 3 milliards de F CFP. Ceux-ci ont accumulé
moins de dépots bancaires, +5,5 milliards aprés +10,7 milliards au deuxieme trimestre 2021, en favorisant les dépdts
rémunérés (+4,1 milliards) plutét que les dépdts a vue (+1,4 milliard). Leur manque d'intérét pour les placements hors
zone d'émission? se confirme par ailleurs (-587 millions, aprés -411 millions le trimestre précédent). L'encours de
crédit progresse de 2 milliards de F CFP, tiré par les crédits a I'habitat (+3,2 milliards sur 3 mois) qui compensent la
contraction des crédits a la consommation (-626 millions).

En cumul depuis début 2020, I'épargne financiére des ménages augmente de 40,6 milliards de F CFP.

La dette nette (crédits-dépots) des entreprises s’accroit de 2,8 milliards de F CFP. La dette brute des
entreprises progresse de 724 millions de F CFP sur le trimestre (+156 millions trois mois plus tot), stimulé par les crédits
a l'investissement tandis que les crédits d’exploitation reculent sensiblement avec des nouveaux préts garantis par I'Etat
(PGE)? plus limités et un amortissement entamé pour ceux dont la période de différé s'est achevée. Parallélement, les
dépots bancaires des entreprises refluent de 2 milliards de F CFP sur 3 mois sous I'effet d’une collecte moins dynamique
de leurs dépots a vue (+2 milliards au troisieme trimestre aprés +7,5 milliards le trimestre précédent) et d'un fort recul
de leurs dépdts rémunérés (-4 milliards apres -1 milliard le trimestre précédent), causé notamment par la tombée
d'échéance de dépdts a terme.

En cumul depuis début 2020, la hausse de la dette nette des entreprises atteint 5,8 milliards de F CFP.

! Interdiction de déplacement sauf motifs impérieux formalisés par une attestation dérogatoire, accueil du public autorisé uniquement pour les commerces dits
« essentiels », maintien de I'activité des administrations et des entreprises ne pouvant déployer le télétravail.

2 Contrats d’assurance-vie, actions, obligations, OPCVM.

3 Prét consenti par les banques aux entreprises de toutes tailles, quelle que soit leur forme juridique (hors sociétés civiles immobiliéres, établissements de crédit et

sociétés de financement), destiné a soutenir leur trésorerie. Il bénéficie d’'une garantie de I'Etat a hauteur de 90 %, 70 % ou 80 % si I'entreprise emploie plus de
5 000 salariés ou réalise un chiffre d'affaires supérieur a 1,5 milliard d’euros, soit 179 milliards de F CFP.
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Placements financiers et crédits bancaires des ménages

Encours Variation trimestrielle
2020 2021 Moyenne trimestrielle
Flux non cvs en milions de F CFP| sept-20 juin-21 sept-21 T3 T4 T1 T2 T3 2017-2019 2020 2021
Placements financiers (1) dont: 405678 432305 437199 7777 11687 4693 10247 4894 3184 8705 6611
Dépots bancaires 331234 356846 362327 9323 10861 4093 10658 5481 3553 9436 6744
Dépdts a vue 120883 136208 137553| 6912 4314 1512 9500 1345 2213 6178 4119
Dépots rémunérés 210351 220638 224774 2411 6 547 2582 1158 4136 1340 3258 2625
Placements hors zone (*) dont: 74 444 75459 74871| -1547 826 599 -411 -587 -369 -731 -133
Contrats d'assurance-vie 65 552 65 486 65411| -1655 74 382 -521 -75 -243 -743 -72
Crédits bancaires bruts (2) dont : 295944 302918 304862 3498 4962 -996 3008 1944 2487 2534 1319
Consommation (hors crédit-bail) 68 152 67 415 66 789 406 792 -1863 334 -626 367 -244 -718
Habitat 195982 203696 206910, 3406 3439 1944 2332 3213 2440 2767 2496
Autres 21719 21 669 21770 26 136 -418 232 101 487 -49 -28
Epargne financiére (1) - (2) 4279 6724 5688 7240 2950
Epargne financiére cumulée depuis début 2020 17962 24686 30374 37614 40564

(*) Collecte par les banques locales uniquement
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Encours Variation trimestrielle
2020 2021 Moyenne trimestrielle
flux non cvs en millions de F CFP| sept-20  juin-21 sept-21 T3 T4 T1 T2 T3 2017-2019 2020 2021
Trésorerie (1) 211656 230139 228091( 14572 14937 -2857 6403 -2048( 1966 11974 499
Dépbts a vue 171055 187651 189669, 18375 11844 -2722 7475 2018 2650 12231 2257
Dépots rémunérés 40 601 42 488 38422 -3803 3093 -135 -1071 -4066 -684 -257  -1757
Dette brute (2) dont : 250307 259542 260266/ 19813 11959 -2879 156 724 1638 14293 -667
Crédits d'exploitation 109899 117627 115030, 15694 9394 -1107 -558 -2597 1137 11257 -1421
dont PGE (**) 14326 11529 632 838 213
Crédits a l'investissement (hors crédit-bail) 121586 126193 129482 4969 2721 -114 2000 3289 2087 3180 1725
Autres crédits 3857 3713 3809 -169 -158 -2 16 96 70 -100 36
Dette nette (2) - (1) 5241 -2977 -22 -6248 2772
Dette nette cumulée depuis début 2020 12255 9278 9256 3008 5780

(*) accordés et non nécessairement décaissés
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Note de lecture des graphiques : les flux de dettes apparaissent en signe inversé. Un flux de crédit « négatif » correspond a une hausse de l'endettement.
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