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Sous l'effet conjugué des émeutes de mai 2024 et de la crise persistante du secteur du nickel,
I’ensemble des indicateurs économiques calédoniens se dégrade fortement en 2024.
L’indicateur du climat des affaires (ICA), produit par 'IEOM, chute brutalement et passe au 2¢me
trimestre 2024 sous son précédent plus bas atteint lors de la crise sanitaire de 2020. Le PIB de
la Nouvelle-Calédonie enregistre sa plus forte baisse depuis les années 1960, reculant de 13,5 %
en volume en 2024. Déja confrontées a un cycle économique défavorable depuis plusieurs
années, les entreprises, en premiére ligne face a la crise, voient leur activité s’effondrer.

Face a ce choc inédit, I’Etat et le gouvernement de la Nouvelle-Calédonie déploient des mesures
exceptionnelles de soutien massif aux entreprises, en particulier avec le financement de
I’activité partielle, la mise en place du chémage exaction, la réactivation du fonds de solidarité
et la commission d’aides financiéres « cas par cas ».

Pour résister et assurer leur pérennité, les entreprises calédoniennes engagent des mesures
d’ajustement de leurs charges et de préservation de leur trésorerie. Au regard de I’ampleur de
la chute de I'activité, celles-ci se révélent toutefois insuffisantes pour empécher le recul des
niveaux de rentabilité. Par voie de conséquence, la situation financiére des entreprises s’en
trouve sensiblement affectée. Le taux d’endettement pour certaines catégories d’entreprises
augmente sensiblement alors que dans le méme temps la capacité a honorer leurs engagements
financiers se contracte significativement.

En fin d’année 2025, les principaux indicateurs de I’économie calédonienne se stabilisent a un
niveau dégradé. Les professionnels interrogés par I'l[EOM dans le cadre de son enquéte de
conjoncture, tous secteurs confondus, décrivent encore des perspectives défavorables pour
les prochains mois. L’incertitude entourant I’avenir institutionnel du territoire freine le
rétablissement de la confiance et de l'investissement. Toutefois, le pacte de refondation de
I’Etat, dont I’enveloppe globale s’éléve a 240 milliards F XPF sur 5 ans, pourrait permettre
d’insuffler une dynamique plus favorable.

Origine des données, présentation de I’échantillon et objectif de la note

Cette étude est le résultat d’'une analyse de la situation financiére des entreprises de la Nouvelle-Calédonie entre
2023 et 2024. A partir d’'une analyse détaillée des comptes des entreprises calédoniennes en 2024, cette note apporte
un éclairage inédit sur la situation qu’elles ont traversé. Elle permet aussi d’évaluer la solidité de leurs capacités
financiéres dans la perspective de la sortie de crise. Les données exploitées sont issues de la centrale des bilans
gérée par I'lEOM. Cet espace recense notamment les éléments financiers et comptables des entreprises
immatriculées en Nouvelle-Calédonie dont le chiffre d’affaires est supérieur a 50 millions de F XPF et/ou les risques
déclarés au Service Central des Risques (SCR) sont supérieurs a 25 millions de F XPF.

L’étude porte sur les entreprises, respectant au moins I'un de ces deux critéres, dont les bilans, établis sur comptes
sociaux, sont présents dans EDEN sur les exercices 2023 et 2024 et clos au 31 décembre. Pour garantir la cohérence
des résultats, les sociétés « holdings » ainsi que les trois sociétés portant les usines métallurgiques ont été retirées
de I’échantillon. Ainsi, I’étude couvre 1 479 entreprises totalisant un chiffre d’affaires de prés de 491 milliards de F
XPF, soit 46 % du chiffre d’affaires cumulé de toutes les entreprises calédoniennes.
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Une capacité bénéficiaire mise a mal par les conséguences des émeutes

Un niveau d’activité qui chute fortement

Dans le sillage des émeutes insurrectionnelles de mai
2024, les entreprises calédoniennes ont été confrontées
a un double choc d’offre et de demande. Les destructions
des appareils productifs et les blocages des axes routiers
puis la réduction du potentiel de consommation
consécutif a I'effondrement de I'emploi salarié et a des
départs de population du territoire ont trés
significativement impacté leur niveau d’activité.
Le chiffre d’affaires de I'échantillon étudié chute de pres
de 22 % entre 2023 et 2024. Ce recul est constaté pour
toutes les tailles d’entreprises mais est plus marqué pour
les PME (-26,8 %) que pour les ETI et les TPE
(respectivement -18,3 % et -12,8 %)".

Variation du chiffre d'affaires entre 2023 et

2024 par taille d'entreprises
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Les activités extractives et le BTP sont les secteurs les
plus lourdement affectés par les conséquences de la
crise. lls enregistrent respectivement une diminution de
49,6 % et 35,0 % de leur volume d’affaires. Les blocages
persistants sur une partie des sites miniers ont affecté
« l’activité normale » dans un secteur du nickel déja en
difficulté. Le BTP fait quant a lui face a I’interruption de
certains chantiers et a la raréfaction des nouveaux
projets d’investissements. Les ventes dans I'industrie, le
commerce et les services diminuent d’environ 18 %.
Légerement moins concernées par les destructions, les
entreprises du secteur primaire voient leurs recettes
diminuer dans des proportions moindres (-5,5 %). Dans
le secteur de I'hébergement/restauration, les volumes
d’activités sont diversement impactés selon la
localisation géographique des établissements. Ceux
situés en brousse et dans les iles subissent un trés net
recul de leur fréquentation. A l'inverse, I'activité des
établissements situés dans l'agglomération du grand
Nouméa (et notamment dans les quartiers Sud de
Nouméa) bénéficient dans une certaine mesure d’un
report de consommation de la clientéle nouméenne et de
I’arrivée en nombre de forces de 'ordre supplémentaires.
En moyenne, la perte de chiffre d’affaires dans ce secteur
limitée s’éléve a 3,3 %.

" Les regles définissant les tailles d’entreprises en fonction de leurs
effectifs et de leur chiffre d’affaires sont indiquées en annexe.

Variation du chiffre d'affaires entre 2023 et 2024
par secteur d'activité
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Les entreprises s’efforcent de réduire leurs
charges pour s’adapter a la nouvelle donne

L’effondrement de [lactivité économique conduit les
entreprises a ajuster leur structure de colt. Premiére
source d’économies, les consommations intermédiaires
baissent en moyenne de 25 %, recul un peu supérieur a
celui du volume d’activité. Les charges de personnel
reculent moins rapidement (-14 %), traduisant la volonté
de préserver au maximum leurs compétences. Pour
autant, les destructions d’emplois enregistrées au
deuxiéme semestre 2024 ont été massives dans le
secteur privé et se sont poursuivies mais dans une
moindre mesure en 2025. Ainsi, un peu plus de 12 500
emplois ont été détruits dans le secteur privé selon I'|SEE
entre septembre 2023 et septembre 2025 (-18,4 %). Les
PME, qui sont les plus affectées par la contraction de leur
chiffre  d’affaires, ont davantage réduit leurs
consommations intermédiaires et leurs charges de
personnel (-28,6 % et -16,4 %).

Variation des consommations intermédiaires
et des charges de personnel entre 2023 et
2024 par taille d'entreprises
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les activités extractives et le BTP ; secteurs
les plus impactés par la baisse de leurs recettes
enregistrent les plus fortes compressions de leur
consommations intermédiaires (respectivement -41,4 %
et -36,2 %) comme de leurs charges de personnel (-
22,0 % et -16,6 %).

De méme,

Variation des consommations intermédiaires et

des charges de personnel entre 2023 et 2024 par
secteur d'activité
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Les soldes intermédiaires de gestion se
dégradent dans le sillage de I'activité

Face au repli de I'activité, les efforts d’ajustement des
charges et la hausse des subventions d’exploitation sont
globalement insuffisants pour empécher la dégradation
des soldes intermédiaires de gestion. La valeur ajoutée
(VA) de I'ensemble des entreprises de [I’échantillon
baisse de 24,3 %. En raison notamment de charges de
personnel qui diminuent moins fortement que la valeur
ajoutée, I'excédent brut d’exploitation (EBE) régresse
encore plus fortement (-42,2 %).

Par taille d’entreprise, les TPE résistent mieux avec un
recul de la valeur ajoutée et de I'EBE de 16,6 % et
18,8 %. Les TPE parviennent également a dégager un
résultat net agrégé excédentaire, bien qu’en forte baisse,
contrairement aux ETIl et PME.

Au plan sectoriel, a [I'exception du secteur
hébergement/restauration qui parvient a améliorer son
EBE et son résultat net, toutes les activités sont
sensiblement impactées avec un recul de I’ensemble des
soldes intermédiaires de gestion. L’excédent brut
d’exploitation diminue ainsi de 90,1 % dans les activités
extractives et de 85,5 % dans le BTP. Pour ces deux
secteurs, ainsi que pour celui des services, le résultat net
agrégé est déficitaire.

En revanche, malgré des reculs importants (allant de -
57,6 % a -84,4 %), le résultat net agrégé de l'industrie,
du commerce et du secteur primaire demeure
excédentaire.

Les taux de marge se contractent

Le taux de marge, défini comme le rapport de I'EBE sur
la VA, diminue sensiblement (-8 points) pour s’établir a
24,8 % en agrégé. Les PME accusent la baisse la plus
sensible avec un taux de marge qui perd plus de 12 points
pour s’établir a 18,1 %. Ce niveau est inférieur a celui

observé en France hexagonale, proche des 24 % tant en
2023 qu’en 2024.

Le taux de marge des ETI diminue dans des proportions
moindres (-5 points). Il demeure supérieur a celui
observé pour la méme catégorie d’entreprises dans

Taux de marge (EBE/VA) entre 2023 et 2024
par taille d'entreprises
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I’'Hexagone, proche de 26 %. Celui des TPE résiste et ne
diminue que d’un point.

Certains secteurs (Industries, Services) parviennent a
contenir le recul de leur taux de marge (-2 points). En
revanche, celui des activités extractives et du BTP
s’effondre pour atteindre des niveaux trés faibles,
respectivement a 8,9 % (-35 points sur un an) et 4,8 % (-
17 points). Dans une moindre mesure, celui du secteur
du commerce enregistre également un recul significatif (-
10 points). A I'inverse, grace notamment a une gestion
prudente des charges d’exploitation au regard de
I’évolution du niveau d’activité, les secteurs primaire et
de I’hébergement/restauration affichent une progression
de leur taux de marge.

Taux de marge (EBE/VA) par secteur d'activité
entre 2023 et 2024

50%
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

37,7%

32,5%
Jz4 8/.|

43,8%

‘9%

39,3% 3 9%\37,9%

35,3%
I9%272A7 o
II, o

28,8%
21,9%
18,1%

Is% I

Source : IEOM

2024

ETUDES THEMATIQUES | Mai 2026

Les entreprises calédoniennes face aux conséquences des émeutes de mai 2024



Evolution des principales composantes du compte de résultat entre 2023 et 2024

Chiffre d'affaires = Valeur ajoutée = Excédent Brut d'Exploitation Résultat Net

Ensemble -21,9% -24,3% -42,2% -108,1%
ETI -18,3% -17,7% -29,1% -113,7%
PME -26,8% -30,4% -58,8% -119,0%
TPE -12,8% -16,6% -18,8% -57,5%
Primaire -5,5% -9,5% -5,5% -80,9%
BTP -35,0% -33,6% -85,5% -152,8%
Hébergement/restauration -3,3% -3,6% 53,7% 193,2%
Activités extractives -39,6% -51,1% -90,1% -346,7%
Industries -18,0% -18,5% -22,6% -84,4%
Commerce -18,7% -26,6% -48,2% -57,6%
Services -17,8% -16,2% -22,2% -115,4%

Une structure financiére affectée par le recul de la capacité bénéficiaire

Les capitaux propres reculent

La chute des résultats des entreprises de I’échantillon
pése sur leurs capitaux propres, qui diminuent de 4,7 %.
Cette baisse est observée pour les PME (-11,4 %) et les
TPE (-9,5 %) alors que ceux des ETI progressent
légerement (+1,8 %).

Variation des fonds propres entre 2023 et 2024
par taille d'entreprises

En dépit de ces évolutions globalement défavorables, le
ratio de solvabilité, approché par le rapport entre les
fonds propres et le total du bilan, reste encore
relativement satisfaisant et stable. On peut noter que le
niveau de capitalisation est toutefois corrélé a la taille de
I'entreprise. En effet, en 2024, il s’éleve a 34 % pour
I'ensemble de I'échantillon mais a 46 % pour les ETI
contre 32 % pour les PME et « seulement » 15 % pour les
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En corrélation avec les pertes d’exploitation, les fonds
propres diminuent de prés de 13,0 % dans les secteurs
des services et des activités extractives. Cette baisse est
plus marquée encore dans le BTP, ou elle atteint -18,7 %.
Malgré les difficultés, les industries affichent des fonds
propres en progression de prés de 11,6 % tandis que
I'amélioration du résultat net dans le secteur de
I’'hébergement/restauration s’accompagne également
d’'un renforcement des fonds propres (+21,4 %).

Variation des fonds propres entre 2023 et 2024

évolue peu pour 'ensemble de I'échantillon (118,0 % en
2024 contre 119,4 % en 2023). Cette apparente stabilité
masque toutefois des différences sensibles selon la taille
de I'entreprise. Les taux d’endettement brut des PME et
TPE calédoniennes progressent et s’élevent en 2024 a
122,3 % (environ 80 % dans I'Hexagone) et 442,3 %
respectivement. Ces progressions résultent
essentiellement d’'une baisse notable des fonds propres
supérieure a celle de I’endettement, en particulier pour
les PME. A Vlinverse, les ETI affichent un taux
d’endettement brut en diminution et nettement plus faible
(60,4 % en 2024, contre plus de 100 % dans I'Hexagone).
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Les évolutions sont également contrastées par secteur.
Le taux d’endettement brut progresse sensiblement dans
le secteur des services pour s’établir a 285,6 % (+31
points). Il augmente également dans le BTP (+14 points),
le secteur primaire (+13 points), les activités extractives
(+4 points) et le commerce (+2 points). A linverse,
I’hébergement/restauration et I'industrie diminuent leur
taux d’endettement de 55 points et 23 points
respectivement, a la faveur du renforcement de leurs
fonds propres et du recul de leur encours de dettes.

Taux d'endettement brut (endettement
brut/fonds propres) par secteur d'activité
entre 2023 et 2024
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Les entreprises ont ceuvré a la
préservation de leur trésorerie

En dépit d’'une diminution de -9,3 % en valeur absolue, le
niveau de trésorerie des entreprises calédoniennes
s’améliore si on le rapporte au chiffre d’affaires.

Il progresse de 7 jours pour s’établir en 2024 & 53 jours
de chiffre d’affaires. Cette tendance est vérifiée pour
toutes les tailles d’entreprises avec cependant une
hausse un peu plus marquée pour les PME que pour les
TPE et ETI.

Trésorerie en nombre de jours de chiffre
d'affaires entre 2023 et 2024
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Tous les secteurs d’activité, a I'exception des services,
bénéficient de cette tendance favorable.

2 Le taux d’indemnisation restait toutefois assez faible a la fin de
I'année 2024.

Trésorerie en nombre de jours de chiffre
d'affaires par secteur d'activité
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Face au recul de l'activité, les entreprises ont mis en
place, avec le soutien financier public, des mesures de
préservation de leur niveau de trésorerie : suspension ou
réaménagement des échéances bancaires et sociales,
diminution des stocks, limitation des créances clients,
baisse des charges d’exploitation et report ou annulation
de certains investissements. De plus, certaines
entreprises ayant subi des dommages pendant les
émeutes ont également pu bénéficier de versement
d’indemnités d’assurance augmentant provisoirement
leurs disponibilités2.

Tout comme le brut, le taux d’endettement net® de
I’ensemble évolue relativement peu pour s’établir a 79 %
en 2024, en hausse d’environ un point en un an. Par taille
d’entreprises, les évolutions sont toutefois plus
contrastées. Il progresse fortement pour les TPE (+40
points, a 365,2 %) et pour les PME (+8 points, a 74,2 %)
tandis qu’il recule pour les ETI (-6 points, a 60 %).

Taux d'endettement net (endettement
net/fonds propres) entre 2023 et 2024 par
taille d'entreprises
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La hausse du taux d’endettement net est plus importante
que celle du taux d’endettement brut pour le BTP et les
services (respectivement +39 points et +21 points), tout
en demeurant a des niveaux bien inférieurs au taux
moyen de I'ensemble des entreprises. A l'inverse, grace
a une progression de leur trésorerie,
I’hébergement/restauration, l'industrie et le commerce
sont parvenus a faire reculer leur taux d’endettement net
(respectivement -53 points, -21 points et -8 points).

SEndettement net = (dettes financiéres — disponibilités) / fonds
propres; cet indicateur permet d’apprécier le niveau réel de
I’endettement une fois tenu compte de la trésorerie disponible.
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Taux d'endettement net (endettement
net/fonds propres) par secteur d'activité

entre 2023 et 2024
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La capacité de remboursement des

entreprises est sensiblement impactée par la
crise.

La forte baisse de la rentabilité des entreprises
calédoniennes entraine une importante dégradation de
leur capacité de remboursement nette en 2024. Cette
capacité, mesurée par le ratio entre les dettes financieres
stables (déduction faite de la trésorerie) et la capacité
d’autofinancement (CAF), indique le nombre d’années
nécessaires a une entreprise pour rembourser I’ensemble
de sa dette.

Ce délai s’allonge nettement entre 2023 et 2024, passant
de 3,4 ans a 6,0 ans pour I’ensemble des entreprises
étudiées. Cet allongement est plus marqué pour les PME,
dont la durée de remboursement bondit de 2,3 ans a 5,7
ans, ainsi que pour les TPE, dont la durée de
remboursement progresse de 7,4 ans a 9,7 ans. En
revanche, pour les ETI, la dégradation est bien moins
prononcée (+0,8 an a 3,8 ans).

En I'absence d’'une CAF excédentaire, le secteur des
activités extractives n’affiche aucune capacité de
remboursement en 2024. Une situation qui ne peut
perdurer dans le temps sans remettre en question la
viabilité des entreprises de ce secteur. Les autres
secteurs les plus impactés par une réduction de leur
autonomie financiére sont le commerce (+2,5 ans), les
services (+2,1 ans), le BTP (+2 ans) et le secteur primaire
(+ 1,1 an).

Evolution de la capacité de remboursement nette entre 2023
et 2024 (en années de CAF)

2023 2024
Ensemble 3,4 6,0
ETI 3,0 3,8
PME 2,3 5,7
TPE 7.4 9,7
Primaire 59 7,0
BTP 0,3 2,3
Hébergement/restauration 4,8 3,2
Activités extractives 1,7 ND
Industries 3,7 3,9
Commerce 2,8 53
Services 5,0 7.1
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La dégradation des cotations s’est accentuée suite a la crise des émeutes

La cotation IEOM évalue la capacité d’'une entreprise a honorer ses engagements financiers a un horizon de trois ans.
Cette appréciation synthétique de sa situation financiere est fondée sur la collecte, le retraitement et I'analyse
d’informations descriptives, comptables et financiéres, bancaires ou judiciaires. En outre, 'IlEOM compléte son analyse
quantitative par des éléments qualitatifs recueillis aupres de ses dirigeants afin d’apprécier les aspects prospectifs et
environnementaux pouvant impacter la situation de I’entreprise.

Evolution de la répartition des cotations (en % ; analyse sur bilan)
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En raison de la succession de crises (nickel, covid et institutionnel) qui ont frappé I'’économie calédonienne, les entreprises
ont vu leur situation financiére se dégrader progressivement. Cette tendance s’apprécie au travers de I'analyse de la
répartition des cotations. La part des cotes dites favorables dans le portefeuille de 'IEOM n’a fait que diminuer au cours
de la derniére décennie. La crise insurrectionnelle a accéléré et accentué cette tendance de fond si bien que la part des
cotes défavorables est devenue pour la premiére fois en 2024 supérieure aux cotes favorables. A fin 2016, celles-ci
représentaient un peu plus des 2/3 du portefeuille de cotation. A la fin de 'année 2025, elles n’en représentaient plus que
36 %.
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Annexes documentaires

Ensemble : 1479 entreprises

Bilan fonctionnel agrégé ensemble (en K XPF) Résultats agrégés ensemble (en K XPF)

Fonds propres nets 212 343 884 | 202 439 002 Chiffre d'affaires 628 271 138 | 490 561 747

(+) Amortissements et provisions 287 167 953 | 297 673 252 Marge commerciale 68 883 054 | 54 723 583

(+) Dettes financieres stables 244 025549 | 231294 943 (+) Production de l'exercice 364 194 600 | 272 173 961

(-) Immobilisations brutes 586 435038 | 587 060 968 Production globale 433 077 653 | 326 897 545

Fonds de roulement net global | 157 102 348 144 346 229 (-) Consommations intermédiaires 237 559 044 | 178 942 620

Stocks et en cours 81322 412 69 441 669 Valeur ajoutée 195 518 609 | 147 954 925

(+) Créances clients 81882514 69 788 354 (+) Subvention d'exploitation 1654 118 4010083

(-) Dettes fournisseurs 63 246 864 54 147 501 (-) Impbts et taxes 10 418 252 9020 142

(-) Dettes fiscales et sociales 37 630 487 30 854 335 (-) Charges de personnel 123 216 422 | 106 216 428

g;)ttzg'gf:f;:;;g:ances et 13553475 | 16365012 Excédent brut d'exploitation 63538 053 | 36728 439

3,':?(‘;’;1:3::"“'5 de roulement| ;: 451051 | 70593 199 (-) Dotations (nettes de reprises) 25513262 | 26 160 359

L;)rfz)s(sllgiaeﬁr;;onds de roulement 1692 734 1630 707 ge)xﬁLIg;;sﬁgrr]odmts et charges -1 356 466 -318 849

Besoins en fonds de roulement| 77 573 785 72 223 906 (-) Charges financiéres nettes 4914 497 6 625 423

Disponibilités 89 024 843 79 672 352 Résultat courant avant impots 31742 086 3609 355

(-) Crédits bancaires courants 9496 515 7 551 207 (+) Produits et charges exceptionnels 1345217 1 005 895

Trésorerie 79 528 563 72122 323 (-) Participations des salariés 287 648 228 837
(-) Impbts sur les bénéfices 11 382 586 6 115 304
Résultat de I'exercice 21417 068 | -1728 891
| 203 2024 |

Taux de marge : EBE/VA 32,5% 24,8%

Taux de marge brute : EBE/CA 10,1% 7,5%

Rentabilité globale : Résultat net / Chiffre d'affaires 3,4% -0,4%

Capacité de remboursement brut : Dettes financiéres stables/CAF

(en années) 5,0 8,8

Capacité de remboursement nette : (Dettes financiéres stables -

Trésorerie)/CAF (en années) 3,4 6,0

Ratio de solvabilité : Fonds propres nets sur total bilan 33% 34%

Taux d'endettement brut : endettement brut sur capitaux propres 119% 118%

Taux d'endettement net : endettement net sur capitaux propres 7% 79%

Trésorerie (en jours de CA) 46 53
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ETI : 20 entreprises

Bilan fonctionnel ETI (en K XPF)

Résultats agrégés ETI (en K XPF)

2023 2024

2023 2024

Fonds propres nets 105227 941 | 107 145 565 Chiffre d'affaires 238 313 280|194 716 450
(+) Amortissements et provisiony 102 476 407 | 107 242 945 Marge commerciale 24 157 279 | 18 944 399
(+) Dettes financiéres stables 71460413 61410 523 (+) Production de Il'exercice 119 208 366 | 94 882 269
(-) Immobilisations brutes 229 360582 | 234 199 822 Production globale 143 365 645(113 826 668
Fonds de roulement net global | 49 804 178 41 599 210 (-) Consommations intermédiaires 85484 206 | 66 198 678
Stocks et en cours 29 025936 23761761 Valeur ajoutée 57 881 439 | 47 627 990
(+) Créances clients 25203 746 22611764 (+) Subvention d'exploitation 1323176 1790777
(-) Dettes fournisseurs 23 306 805 20 049755 (-) Impots et taxes 8097178 | 7117 300
(-) Dettes fiscales et sociales 13 097 987 11118 490 (-) Charges de personnel 30 864 625 | 27 950 369
(+) Solde autres créances etdetftf 1342688 217 343 Excédent brut d'exploitation 20242811 | 14 351098
dBZi‘:E?t::;::"ds de roulement| o 167570 | 15422 624 (-) Dotations (nettes de reprises) 7614837 | 9638559
gliﬁggﬁg;g:&iﬁ;on 1374 901 895 120 (+) Autres produits et charges d'explo| -715005 | -588 726
Besoins en fonds de roulement| 20 542 480 16 317 744 (-) Charges financiéres nettes 725125 1429 469
Disponibilités 33998 927 28 631 950 Résultat courant avant impots 11187 844 | 2694 345
(-) Crédits bancaires courants 4737 232 3350483 (+) Produits et charges exceptionnels| -75 488 -668 677
Trésorerie 29 261 698 25281 467 (-) Participations des salariés 144 159 148 414
(-) Impébts sur les bénéfices 4629492 | 2745644
Résultat de I'exercice 6 338 705 -868 390

Taux de marge : EBE/VA 35% 30%
Taux de marge brute : EBE/CA 8% 7%
Rentabilité globale : Résultat net / Chiffre d'affaires 2,7% -0,4%
Capacité de remboursement brut : Dettes financiéres stables/CAF

(en années) 5,0 6,4
Capacité de remboursement nette : (Dettes financieres stables -

Trésorerie)/CAF (en années) 3,0 3,8
Ratio de solvabilité : Fonds propres nets sur total bilan 43% 46%
Taux d'endettement brut : endettement brut sur capitaux propres 72% 60%
Taux d'endettement net : endettement net sur capitaux propres 40% 34%
Trésorerie (en jours de CA) 44 a7
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PME : 474 entreprises

Bilan fonctionnel PME (en K XPF)

Résultats agrégés PME (en K XPF)

Fonds propres nets 87 242 405 77 315 460 Chiffre d'affaires 314910 251 (230 426 081
(+) Amortissements et provisiong 139 629 894 | 143 082 861 Marge commerciale 36 535537 | 28472 326
(+) Dettes financiéres stables 93528906 | 90939033 (+) Production de I'exercice 192 387 376|133 060 176
(-) Immobilisations brutes 235972274 | 229 322 356 Production globale 228922914 (161 532 502
Fonds de roulement net global | 84 428 932 82014999 (-) Consommations intermédiaires |124 184 977 | 88 631 379
Stocks et en cours 43 368 649 36 051 159 Valeur ajoutée 104 737 937 | 72901 124
(+) Créances clients 48 008 722 38 843 588 (+) Subvention d'exploitation 163 834 1224 329
(-) Dettes fournisseurs 34 704 995 26 241749 (-) Impots et taxes 1647 468 1346 954
(-) Dettes fiscales et sociales 19 394 448 14 961 634 (-) Charges de personnel 71289512 | 59 598 644
(+) Solde autres créances etdettf 10904 016 14 543 352 Excédent brut d'exploitation 31964791 | 13179 854
3;?(‘:;1:3::"“ deroulement| o 151944 | 48234716 (-) Dotations (nettes de reprises) 12646 114 | 11 303 824
Szzerszmisgfzzs;i?;ion 360 094 229 687 (+) Autres produits et charges d'explo| -414133 | 313 354
Besoins en fonds de roulement| 48 542 038 48 464 403 (-) Charges financiéres nettes 2371416 | 3365007
Disponibilités 40038 178 37 185005 Résultat courant avant impots 16 535150 | -1 177 536
(-) Crédits bancaires courants 4151 259 3635155 (+) Produits et charges exceptionnels| 1060 458 1527 466
Trésorerie 35886 893 33 550 596 (-) Participations des salariés 143 039 79 061

(-) Imp6ts sur les bénéfices 5629884 | 2514829

Résultat de I'exercice 11 822 685 | -2 243 961

Taux de marge : EBE/VA 31% 18%
Taux de marge brute : EBE/CA 10% 6%
Rentabilité globale : Résultat net / Chiffre d'affaires 3,8% -1,0%
Capacité de remboursement brut : Dettes financiéres stables/CAF

(en années) 3,7 9,0
Capacité de remboursement nette : (Dettes financiéres stables -

Trésorerie)/CAF (en années) 23 5,7
Ratio de solvabilité : Fonds propres nets sur total bilan 33% 32%
Taux d'endettement brut : endettement brut sur capitaux propres 112% 122%
Taux d'endettement net : endettement net sur capitaux propres 66% 74%
Trésorerie (en jours de CA) 41 52

ETUDES THEMATIQUES | Mai 2026

Les entreprises calédoniennes face aux conséquences des émeutes de mai 2024

10




TPE : 985 entreprises

Bilan fonctionnel TPE (en K XPF)

Résultats agrégés TPE (en K XPF)

Fonds propres nets 19 873 538 17 977 977 Chiffre d'affaires 75047 607 | 65419 216
(+) Amortissements et provisiony 45 061 652 47 347 446 Marge commerciale 8 190 237 7 306 858
(+) Dettes financieres stables 79 036 230 78 945 387 (+) Production de l'exercice 52598 858 | 44 231 516
(-) Immobilisations brutes 121102181 | 123 538 790 Production globale 60 789 095 | 51538 374
Fonds de roulement net global | 22 869 239 20732019 (-) Consommations intermédiaires 27 889 861 | 24 112563
Stocks et en cours 8 927 827 9628 748 Valeur ajoutée 32899 234 | 27 425 811
(+) Créances clients 8670 046 8 333 002 (+) Subvention d'exploitation 167 108 994 978
(-) Dettes fournisseurs 5235 065 7 855 996 (-) Impbts et taxes 673 606 555 888
(-) Dettes fiscales et sociales 5138 052 4774212 (-) Charges de personnel 21062284 | 18667 415
(+) Solde autres créances etdettf 1306 771 1604 317 Excédent brut d'exploitation 11330450 | 9197 486
deic;Irc\)?t::i\:::nds de roulement 8 531 527 6 935 859 (-) Dotations (nettes de reprises) 5252 310 5217 977
igzien?grlwr:ioernsfgzszi?aetion -42 260 505 901 (+) Autres produits et charges d'explo| -227 327 -43 477
Besoins en fonds de roulement| 8 489 267 7441759 (-) Charges financiéres nettes 1817 956 1830947
Disponibilités 14 987 738 13 855 398 Résultat courant avant imp6ts 4019092 | 2092546
(-) Crédits bancaires courants 608 024 565 569 (+) Produits et charges exceptionnels| 360 247 147 106
Trésorerie 14 379 972 13 290 260 (-) Participations des salariés 450 1361

(-) Impébts sur les bénéfices 1123210 854 830

Résultat de I'exercice 3255679 | 1383460

2023 2024

Taux de marge : EBE/VA 34% 34%
Taux de marge brute : EBE/CA 15% 14%
Rentabilité globale : Résultat net / Chiffre d'affaires 4,3% 21%
Capacité de remboursement brut : Dettes financiéres stables/CAF

(en années) 9,0 11,6
Capacité de remboursement nette : (Dettes financiéres stables -

Trésorerie)/CAF (en années) 7.4 9,7
Ratio de solvabilité : Fonds propres nets sur total bilan 16% 15%
Taux d'endettement brut : endettement brut sur capitaux propres 401% 442%
Taux d'endettement net : endettement net sur capitaux propres 325% 365%
Trésorerie (en jours de CA) 69 73
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Secteur primaire : 44 entreprises

Bilan fonctionnel agrégé secteur primaire (en K XPF)

Résultats agrégés secteur primaire (en K XPF)

Fonds propres nets 4 297 647 3928 447 Chiffre d'affaires 5393 341 5097 443
(+) Amortissements et provisions 5031 481 5335839 Marge commerciale 232 323 307 287
(+) Dettes financiéres stables 5122121 5240 926 (+) Production de l'exercice 5171332 4715140
(-) Immobilisations brutes 10 116 597 9994 023 Production globale 5403 655 5022 427
Fonds de roulement net global 4 334 652 4511190 (-) Consommations intermédiaires 3249720 3073 103
Stocks et en cours 3013233 2965615 Valeur ajoutée 2153 934 1949 324
(+) Créances clients 487 943 446 405 (+) Subvention d'exploitation 207 078 174 265
(-) Dettes fournisseurs 296 177 257 428 (-) Imp6ts et taxes 29 289 18 663
(-) Dettes fiscales et sociales 242 058 229 547 (-) Charges de personnel 1520 161 1338 363
E,;’ttii'ﬂij‘;igﬁ;gfa”‘:es et 323 301 438 927 Excédent brut d'exploitation 811 563 766 564
dBii‘:I';sit:t’i‘::"ds deroulement| ;286242 | 3363973 (-) Dotations (nettes de reprises) 582342 | 551536
&)rf:i;:g;;;rf]onds de roulement 8978 7682 ije)xﬁTct):fastiELOdwts et charges 7790 9747
Besoins en fonds de roulement 3277 264 3 356 291 (-) Charges financiéres nettes 143 868 138 000
Disponibilités 1130373 1175674 Résultat courant avant impéts 77 563 68 263
(-) Crédits bancaires courants 72 986 20777 (+) Produits et charges exceptionnels 114 248 41173
Trésorerie 1057 388 1154 899 (-) Participations des salariés 0 0

(-) Imp6bts sur les bénéfices 72 461 86 594

Résultat de I'exercice 119 350 22 841

2023 2024

Taux de marge : EBE/VA 37,7% 39,3%
Taux de marge brute : EBE/CA 15,0% 15,0%
Rentabilité globale : Résultat net / Chiffre d'affaires 2,2% 0,4%
Capacité de remboursement brut : Dettes financiéres stables/CAF

(en années) 7,5 8,9
Capacité de remboursement nette : (Dettes financiéres stables -

Trésorerie)/CAF (en années) 5,9 7,0
Ratio de solvabilité : Fonds propres nets sur total bilan 41,5% 39,5%
Taux d'endettement brut : endettement brut sur capitaux propres 120,9% 133,9%
Taux d'endettement net : endettement net sur capitaux propres 94,6% 104,0%
Trésorerie (en jours de CA) 7 82
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Secteur BTP : 214 entreprises

Bilan fonctionnel agrégé BTP (en K XPF) Résultats agrégés BTP (en K XPF)
| 203 2024 | 2023 204 |

Fonds propres nets 10 586 705 8608 101 Chiffre d'affaires 69 725 898 | 45312 506
(+) Amortissements et provisions 20 945 571 21947 016 Marge commerciale 603 352 572 033
(+) Dettes financieres stables 9245 975 8 804 896 (+) Production de l'exercice 68 316 424 | 44 020 335
(-) Immobilisations brutes 26 853 292 26 716 325 Production globale 68919776 | 44 592 369
Fonds de roulement net global 13 924 959 12 643 688 (-) Consommations intermédiaires 46 009 180 | 29 376 492
Stocks et en cours 3631578 3 089 959 Valeur ajoutée 22910596 | 15215876
(+) Créances clients 13 011 827 9 962 356 (+) Subvention d'exploitation 6519 382 860
(-) Dettes fournisseurs 8 053 723 5745175 (-) Impots et taxes 320018 211728
(-) Dettes fiscales et sociales 4 258 039 3222292 (-) Charges de personnel 17 580 582 | 14 660 285
g;)ttig'jz)f;g::tg:a”ces et 1515 749 2406 176 Excédent brut d'exploitation 5016 515 726 724
Besoins en fonds de roulement | 4, 59, 6 491 024 (-) Dotations (nettes de reprises) 2078721 | 1654165

d'exploitation
(+) Besoins en fonds de roulement

(+) Autres produits et charges

-145 556 -34 573 -126 278 473 825

hors exploitation d'exploitation

Besoins en fonds de roulement| 5701 837 6 456 451 (-) Charges financiéres nettes 275 107 376 977

Disponibilités 8 630 359 6 463 599 Résultat courant avant impots 2 539 632 -830 595

(-) Crédits bancaires courants 407 233 276 344 (+) Produits et charges exceptionnels 65 970 394 029

Trésorerie 8 223 122 6 187 237 (-) Participations des salariés 16 485 0
(-) Impots sur les bénéfices 978 815 414 181
Résultat de I'exercice 1610 302 -850 747
| 203 2020

Taux de marge : EBE/VA 21,9% 4,8%

Taux de marge brute : EBE/CA 7,2% 1,6%

Rentabilité globale : Résultat net / Chiffre d'affaires 2,3% -1,9%

Capacité de remboursement brut : Dettes financiéres stables/CAF 23 78

(en années)

Capacité de remboursement nette : (Dettes financiéres stables -

Trésorerie)/CAF (en années) 0.3 23

Ratio de solvabilité : Fonds propres nets sur total bilan 24,3% 23,7%

Taux d'endettement brut : endettement brut sur capitaux propres 91,2% 105,5%

Taux d'endettement net : endettement net sur capitaux propres 9,7% 30,4%

Trésorerie (en jours de CA) 42 49
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Secteur Hébergement / Restauration : 68
entreprises

Bilan fonctionnel agrégé hébergement/restauration (en K XPF) Résultats agrégés hébergement restauration (en K XPF)

Fonds propres nets 1506 541 1828 701 Chiffre d'affaires 8 023 800 7755770
(+) Amortissements et provisions 4 456 611 4 861 804 Marge commerciale 460 842 533 234
(+) Dettes financiéres stables 3477 798 3213072 (+) Production de I'exercice 7 011 256 6 690 919
(-) Immobilisations brutes 9030 731 9 396 873 Production globale 7472 098 7 224 152
Fonds de roulement net global 410 219 506 704 (-) Consommations intermédiaires 4009 670 3885 337
Stocks et en cours 163 236 146 898 Valeur ajoutée 3462 428 3338 816
(+) Créances clients 92 865 139 691 (+) Subvention d'exploitation 12 922 84 412
(-) Dettes fournisseurs 503 436 457 420 (-) Impots et taxes 41190 39428
(-) Dettes fiscales et sociales 542 381 546 982 (-) Charges de personnel 2 807 889 2421008
E,Ztii'ﬂifrjgﬁjtg:a""es et 358 727 221513 Excédent brut d'exploitation 626 271 962 792
Besoins en fonds de roulement | 44 g9, -496 300 (-) Dotations (nettes de reprises) 397 312 366 003
d'exploitation
ﬁz)rfgi;;giai;;onds de roulement 34612 27753 EjTe)xl:g;;SﬁgLOdmts et charges 8413 9961
Besoins en fonds de roulement -465 602 -524 053 (-) Charges financiéres nettes 86 077 223 616
Disponibilités 890 439 1057 430 Résultat courant avant impoéts 134 469 363 211
(-) Crédits bancaires courants 14 617 26 669 (+) Produits et charges exceptionnels 39 971 109 870
Trésorerie 875 821 1030 757 (-) Participations des salariés 0 875
(-) Impdts sur les bénéfices 42 767 86 097
Résultat de I'exercice 131673 386 110
| 2023 2024 |
Taux de marge : EBE/VA 18,1% 28,8%
Taux de marge brute : EBE/CA 7,8% 12,4%
Rentabilité globale : Résultat net / Chiffre d'affaires 1,6% 5,0%
Capacité de remboursement brut : Dettes financieres stables/CAF (en
années) 6.4 48

Capacité de remboursement nette : (Dettes financiéres stables -

Trésorerie)/CAF (en années) 4.8 3,2
Ratio de solvabilité : Fonds propres nets sur total bilan 23,6% 28,5%
Taux d'endettement brut : endettement brut sur capitaux propres 231,8% 177,2%
Taux d'endettement net : endettement net sur capitaux propres 172,7% 119,3%
Trésorerie (en jours de CA) 39 48
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Secteur activités extractives : 19
entreprises

Bilan fonctionnel agrégé activités extractives (en K XPF) Résultats agrégés activités extractives (en K XPF)

Fonds propres nets 48 333 784 42 027 956 Chiffre d'affaires 59 453 085 35 879 946

(+) Amortissements et provisions 44 348 939 47 119 660 Marge commerciale 632 656 522 204

(+) Dettes financiéres stables 19 954 253 18 835 402 (+) Production de l'exercice 62 090 288 34 282 168

(-) Immobilisations brutes 94 673 675 94 619 067 Production globale 62 722 945 34 804 372

Fonds de roulement net global 17 963 301 13 363 951 (-) Consommations intermédiaires 42 745 021 25033 929

Stocks et en cours 7422 408 5667 637 Valeur ajoutée 19 977 923 9770 443

(+) Créances clients 5504 577 3710834 (+) Subvention d'exploitation 2 447 40 742

(-) Dettes fournisseurs 5287 381 3 682 996 (-) Impéts et taxes 990 876 957 638

(-) Dettes fiscales et sociales 3102477 2513793 (-) Charges de personnel 10 242 371 7 988 334

ggi:'gif;‘lgﬁztg:a"ces et 2178 231 2017 480 Excédent brut d'exploitation 8 747 123 865 214

S,Zi‘;l'zt:t'i‘::“ds deroulement| ¢ .15359 | 5199 163 (-) Dotations (nettes de reprises) 4193458 | 3633063

(hz)rfzig;gia?ir;:‘onds de roulement 1917 264 1646 738 ggxgﬁgs;ig;odwts et charges -438 886 171 087

Besoins en fonds de roulement 8 632 623 6 845 900 (-) Charges financiéres nettes 457 471 1274 080

Disponibilités 9747 484 7 049 869 Résultat courant avant impoéts 3 657 308 -4 213 016

(-) Crédits bancaires courants 416 799 531817 (+) Produits et charges exceptionnels 55661 253 453

Trésorerie 9330678 6 518 051 (-) Participations des salariés 8 085 23 687
(-) Impéts sur les bénéfices 1948 961 348 604
Résultat de I'exercice 1755924 -4 331 854
203 2024

Taux de marge : EBE/VA 43,8% 8,9%

Taux de marge brute : EBE/CA 14,7% 2,4%

Rentabilité globale : Résultat net / Chiffre d'affaires 3,0% -12,1%

Capacité de remboursement brut : Dettes financiéres stables/CAF

(en années) 3,3 -39,5

Capacité de remboursement nette : (Dettes financiéres stables -

Trésorerie)/CAF (en années) 1,7 -25,8

Ratio de solvabilité : Fonds propres nets sur total bilan 55,1% 53,3%

Taux d'endettement brut : endettement brut sur capitaux propres 42,1% 46,1%

Taux d'endettement net : endettement net sur capitaux propres 22,0% 29,3%

Trésorerie (en jours de CA) 56 65
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Secteur industries : 195 entreprises

Bilan fonctionnel agrégé industries (en K XPF) Résultats agrégés activités industries (en K XPF)
| 2023 2024 | 203 2024 |

Fonds propres nets 57 286 172 63 939 652 Chiffre d'affaires 88 917 322 72923 991

(+) Amortissements et provisions 76 065 947 82 638 669 Marge commerciale 5515879 4343712

(+) Dettes financiéres stables 52 424 501 44 355 942 (+) Production de I'exercice 78 196 336 64 014 167

(-) Immobilisations brutes 160 892 861 166 175 929 Production globale 83712 216 68 357 879

Fonds de roulement net global 24 883 760 24 758 333 (-) Consommations intermédiaires 46 703 960 38 181 627

Stocks et en cours 11 696 270 11 087 573 Valeur ajoutée 37 008 255 30 176 252

(+) Créances clients 16 592 785 16 579 946 (+) Subvention d'exploitation 2083 437 314

(-) Dettes fournisseurs 8 742 208 8 085 282 (-) Impéts et taxes 2777 313 2351272

(-) Dettes fiscales et sociales 7 685 501 6 544 952 (-) Charges de personnel 19471 099 16 829 497

(+) Solde autres créances et 3 464 006 2386 277 Excédent brut d'exploitation 14761926 | 11432797

dettes d'exploitation

3,3‘:";;’;;:“5 deroulement| ;95353 | 15423 562 (-) Dotations (nettes de reprises) 6447916 | 7266 154

a)rfzig;giaiir;;onds de roulement 253 945 1044 005 ge)XAlejéni';siig;odwts et charges 320 295 391 947

Besoins en fonds de roulement| 15071 408 14 379 556 (-) Charges financiéres nettes 1107 352 1623738

Disponibilités 10 549 778 10 872 323 Résultat courant avant impots 6 886 363 2150 958

(-) Crédits bancaires courants 737 417 493 538 (+) Produits et charges exceptionnels 573 027 421 314

Trésorerie 9 812 352 10 378 777 (-) Participations des salariés 72 333 28 234
(-) Impdts sur les bénéfices 2655 229 1807 254
Résultat de I'exercice 4731827 736 783
2023 2024 |

Taux de marge : EBE/VA 39,9% 37,9%

Taux de marge brute : EBE/CA 16,6% 15,7%

Rentabilité globale : Résultat net / Chiffre d'affaires 5,3% 1,0%

Capacit{a de remboursement brut : Dettes financiéres stables/CAF 45 51

(en années) ’ ’

Capacité de remboursement nette : (Dettes financiéres stables -

Trésorerie)/CAF (en années) 3.7 3.9

Ratio de solvabilité : Fonds propres nets sur total bilan 41,2% 46,3%

Taux d'endettement brut : endettement brut sur capitaux propres 92,8% 70,1%

Taux d'endettement net : endettement net sur capitaux propres 74,4% 53,1%

Trésorerie (en jours de CA) 40 51
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Secteur commerce : 316 entreprises

Bilan fonctionnel agrégé commerce (en K XPF) Résultats agrégés activités commerce (en K XPF)
| 2023 204 | 2023 2024 |

Fonds propres nets 46 970 741 44 316 610 Chiffre d'affaires 260 928 299 | 212 008 059

(+) Amortissements et provisions 52 891 161 49 426 525 Marge commerciale 62 291 665 49 319 839

(+) Dettes financiéres stables 43 838 003 43 311 490 (+) Production de l'exercice 13 181 592 11 301 026

(-) Immobilisations brutes 87 424 208 80 986 799 Production globale 75 473 258 60 620 865

Fonds de roulement net global 56 275 698 56 067 826 (-) Consommations intermédiaires 30 263 862 27 437 219

Stocks et en cours 49 847 959 40989 339 Valeur ajoutée 45209 396 33183 645

(+) Créances clients 23 308 864 18 853 856 (+) Subvention d'exploitation 7716 575 292

(-) Dettes fournisseurs 26 021 076 22 486 285 (-) Impéts et taxes 5426 050 4738 950

(-) Dettes fiscales et sociales 10 570 842 8 087 159 (-) Charges de personnel 23 835 406 20 748 461

g;)tg:'gi:;:ﬁ;g:ances et 7345687 | 0435545 Excédent brut d'exploitation 15955655 | 8271526

32?(‘:";:3;:“5 de roulement| 5910591 | 38705297 (-) Dotations (nettes de reprises) 3779302 | 3077535

i;)rngigllS;a(;r;rf]onds de roulement 515 704 809 221 f;(:xﬁ?;irgstiz?dmts et charges 448 271 185 599

Besoins en fonds de roulement | 44 426 295 39 514 519 (-) Charges financiéres nettes 842 875 -150 738

Disponibilités 19 189 258 22 371 285 Résultat courant avant impb6ts 10 884 327 5159 130

(-) Crédits bancaires courants 7 340 019 5818 720 (+) Produits et charges exceptionnels -26 840 -37 430

Trésorerie 11 849 403 16 553 307 (-) Participations des salariés 142 822 153 534
(-) Impbts sur les bénéfices 3230 046 1797 628
Résultat de I'exercice 7 484 619 3170 537
| 203 2024

Taux de marge : EBE/VA 35,3% 24,9%

Taux de marge brute : EBE/CA 6,1% 3,9%

Rentabilité globale : Résultat net / Chiffre d'affaires 2,9% 1,5%

Capacité de remboursement brut : Dettes financiéres stables/CAF

(en années) 3,8 8,6

Capacité de remboursement nette : (Dettes financiéres stables -

Trésorerie)/CAF (en années) 2,8 53

Ratio de solvabilité : Fonds propres nets sur total bilan 32,9% 33,5%

Taux d'endettement brut : endettement brut sur capitaux propres 109,0% 110,9%

Taux d'endettement net : endettement net sur capitaux propres 68,1% 60,4%

Trésorerie (en jours de CA) 16 28
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Secteur services : 623

entreprises

Bilan fonctionnel agrégé services (en K XPF)

Résultats agrégés activités services (en K XPF)

2023 2024

Fonds propres nets 43 362 293 37 789 537 Chiffre d'affaires 135829 393 | 111 584 031
(+) Amortissements et provisions 83 428 243 86 343 739 Marge commerciale -853 664 -874 725
(+) Dettes financiéres stables 109 962 897 107 533 213 (+) Production de l'exercice 130 227 372 | 107 150 205
(-) Immobilisations brutes 197 443 674 199 171 952 Production globale 129 373707 | 106 275 480
Fonds de roulement net global 39 309 759 32 494 537 (-) Consommations intermédiaires 64 577 631 51954 913
Stocks et en cours 5 547 728 5494 647 Valeur ajoutée 64 796 076 54 320 567
(+) Créances clients 22 883 653 20 095 265 (+) Subvention d'exploitation 1415 353 2315198
(-) Dettes fournisseurs 14 342 863 13432915 (-) Impots et taxes 833 517 702 463
(-) Dettes fiscales et sociales 11229 190 9709610 (-) Charges de personnel 47 758 914 42 230 480
g;)ttiz'gz)f;gi‘f:tg:a”ces et 1632226 -540 907 Excédent brut d'exploitation 17618999 | 13702823
3§i‘:|’;?t:t'i‘:r‘:"ds de roulement| 4557103 | 1906480 (-) Dotations (nettes de reprises) 8034210 | 9611903
g;)rfz)s(g:giaiir;;onds de roulement 297 143 288 761 g-e)xﬁlljéli'gstisgodwts et charges 6534 24332
Besoins en fonds de roulement 929 960 2195 241 (-) Charges financiéres nettes 2 001 746 3139750
Disponibilités 38 887 151 30682 173 Résultat courant avant impots 7 562 422 911 404
(-) Creédits bancaires courants 507 443 383 342 (+) Produits et charges exceptionnels 523 180 -176 515
Trésorerie 38 379 799 30 299 296 (-) Participations des salariés 47 923 22 507

(-) Impdts sur les bénéfices 2 454 306 1574 944

Résultat de I'exercice 5583 373 -862 561

Taux de marge : EBE/VA 27,2% 25,2%
Taux de marge brute : EBE/CA 13,0% 12,3%
Rentabilité globale : Résultat net / Chiffre d'affaires 4,1% -0,8%
Capacité de remboursement brut : Dettes financiéres stables/CAF

(en années) 7,7 9,9
Capacité de remboursement nette : (Dettes financiéres stables -

Trésorerie)/CAF (en années) 5,0 7,1
Ratio de solvabilité : Fonds propres nets sur total bilan 21,2% 19,6%
Taux d'endettement brut : endettement brut sur capitaux propres 254,8% 285,6%
Taux d'endettement net : endettement net sur capitaux propres 165,1% 204,4%
Trésorerie (en jours de CA) 102 98
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Taille des entreprises

Quatre tailles d’entreprises sont utilisées dans le cadre
de I'analyse. Les seuils définissant ces tailles sont
indiqués dans le tableau ci-dessous :

Chiffre d'affaires

Moins de 238 664 K XPF

Entre 238 664 et
5966 600 K XPF

Entre 5 966 600 et
178 998 000 K XPF

Total de bilan

Moins de 238 664 K XPF
Plus de 238 664 K XPF

Moins de 238 664 K XPF

Entre 238 664 et
5131 276 K XPF

Plus de 5 131 276 K XPF

Moins de 10

Effectifs

De 250 a

De 10 a 249 4999

5 000 et plus

Entreprises de
taille

. o Grandes
intermediaire

entreprises

(ETD) (GE)

Moins de 238 664 K XPF

Entre 238 664 et
5 131 276 K XPF
Entre 5 131 276 et
238 664 000 K XPF

Plus de 238 664 000 K XPF

Plus de 178 998 000 K XPF

Composition des regroupements sectoriels
Secteur primaire : comprend les codes NAF 01,02 et 03
Secteur BTP : comprend les codes NAF 41,42 et 43

Secteur Hébergement/restauration :
codes NAF 55 et 56

comprend les

Secteur Activités extractives : comprend les codes
NAF 07, 08 et O9

Secteur industries : comprend les codes NAF 13, 14,
15, 16, 17, 18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29,
30, 32, 33, 35, 36, 37, 38 et 39

Secteur commerce : comprend les codes NAF 45,46 et
47

Secteur services : comprend les codes NAF 49, 50, 51,
52, 53, 58, 59, 60, 61, 62, 63, 66, 68, 69, 70,71, 72, 73,
74,75,77, 78, 79, 80, 81, 82, 85, 86, 87, 88, 90, 93, 95
et 96
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