EOM

Publications économiques et financieres

Conjoncture financiere

N° 359 / Mars 2022

IMPACT DE LA CRISE DE LA COVID-19 SUR L'EPARGNE ET
L'ENDETTEMENT DES MENAGES ET DES ENTREPRISES

Le 4¢ trimestre 2021 est marqué par un changement de dimension de la crise sanitaire sur le territoire avec la comptabilisation

en septembre des premiers déces liés a la Covid-19 et I'abandon de la stratégie
Covid-free (fermeture des frontiéres) poursuivie depuis mars 2020. Un confinement
strict de la population, du 7 septembre au 10 octobre, suivi d'un confinement
adapté (strict les week-end), puis d'un confinement allégé (a partir du 15
novembre), a perturbé I'activité économique (en plus du confinement externe).

L’activité fiduciaire au guichet de I'EOM a enregistré une baisse d’environ
30 % pendant cette période. Bien que plus longue dans le temps, cette évolution
est moins forte que celle du confinement précédent (mars 2021, -40 %), et bien
moins significative que lors du 1¢ confinement de I'année précédente (baisse de
I'ordre du double avec -56 %). Face a des agents économiques mieux préparés a
ces épisodes de confinement, les taux d'activité semblent effectivement impactés
mais plus modérément (cf étude CEROM? visant a estimer le colit de la crise en
termes de pertes nettes d’activité).

Activité fiduciaire récente

(en nbre de billets, moy mobile s/7jours)
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Versements de billets a I'TEOM

Source : IEOM

Les données bancaires et monétaires des banques locales mettent en exergue les évolutions suivantes :

Du c6té des ménages :

> Une hausse de 4,1 Mds XPF de leur actif bancaire au 4° trimestre. Cette hausse est significativement plus

élevée que la moyenne trimestrielle des années 2017-2019, avant la crise sanitaire (1 Md XPF), mais nettement moins
prononcée que lors du 1¢ confinement de 2020 (+13,4 Mds XPF au T2 2020) et comparable a celle du deuxiéme
trimestre 2021 (+4,5 Mds XPF) suite au confinement du 8 mars au 4 avril 2021. Au 4% trimestre 2021, les dépéts a
vue progressent dans les mémes proportions que les placements rémunérés (respectivement +2,1 Mds XPF et +2,0
Mds XPF, dont +3,2 Mds XPF d'assurance-vie).

Une hausse de l'encours de crédit aux ménages de 5,8 Mds XPF. Cette variation supérieure a la hausse
moyenne des deux dernieres années et des années pré-crise sanitaire, traduit un regain de dynamisme des crédits a
I'habitat (+4,7 Mds XPF) et des crédits a la consommation (+1,2 Md XPF).

Au total I'épargne financiére (dépéts-crédit) des ménages se contracte de 1,7 Md XPF. Elle avait progressé
de 15 Mds XPF au 2™ trimestre 2020, avant d'étre pour partie consommée les trimestres suivants. En cumul depuis
début 2020, I'épargne financiére des ménages n‘augmente plus que de 2,3 Mds XPF.

Du coté des entreprises :
> Une hausse trimestrielle significative de la trésorerie des entreprises (+11,4 Mds XPF), nettement supérieure

a la moyenne trimestrielle hors période Covid et méme de ces deux derniéres années. Cette évolution, tirée par les
dépots a vue (+14 Mds XPF) traduit la mobilisation des ressources liquides (tirages des lignes de crédits), mais aussi
des dépots exceptionnels liés a des projets.

Simultanément, la dette brute des entreprises progresse de 7,3 Mds XPF, soit une hausse €galement nettement
supérieure a la moyenne de ces derniéres années. Les octrois de préts garantis par I'Etat (PGE) progressent de 5,2
Mds XPF sur le trimestre et tirent I'encours des crédits d'exploitation (+3,5 Mds XPF). Parallélement, la variation
trimestrielle de I'encours des crédits d'investissement augmente (+2,3 Mds XPF, aprés +1,0 Md XPF).

Au total, la dette nette (crédits-dépots) des entreprises diminuent de 4,1 Mds XPF. En cumul depuis début
2020, la dette nette des entreprises se réduit de 15,8 Mds XPF. Elle progressait de 12 Mds XPF a fin juin 2020.

L Cf https://www.cerom-outremer.fr/nouvelle-caledonie/publications/etudes-cerom/la-crise-sanitaire-s-installe-en-2021-avec-des-effets-dont-la-nature-change.html
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Placements financiers et crédits bancaires des ménages

Ménages Encours Variation trimestrielle*
2020 2021 Moyenne trimestrielle
Millons XPF déc-20 mars-21  juin-21  sept-21  déc-21 T4 T1 T2 T3 T4 2017-2019 2020 2021
Placements financiers (1) 445965 448711 453218 452540 456663 6 489 2746 4506 -678 4123 1016 3958 2674
Dépdts a vue 153 025 152 875 156 942 157523 159 652 2201 -151 4067 581 2129 878 3154 1657,
Placements rémunérés 292 940 295 837 296 276 295017 297011 4288 2896 440 -1259 1994 138 804 1018
Dont contrats dassurance-vie 146 386 151 281 154 073 156908 160 100 5320 4895 2792 2835 3192 1320 1646 3429
Crédits bancaires bruts (2), dont 443852 442855 446386 449031 454809 9360 -997 3531 2646 5777 5287 3311 2739
Consommation 65 386 62 358 63106 63 246 64439 1910  -3029 748 140 1193 120 418 -237
Habitat 375128 377312 380 236 382717 387400 7314 2183 2924 2481 4682 5242 2894 3068
Autres 3337 3186 3044 3068 2970 137 -151 -142 24 -98 -76 -1 -92
épargne financiére (1) - (2) -2871 3743 976 -3324 -1654
Epargne financiére cumulée depuis début 2020 2588 6331 7 306 3983 2329
*La somme des variations trimestirelles peut différer de la variations d'encours en raison d'effets de valorisation Source: [EOM
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Dépots et credits bancaires des entreprises
Entreprises Encours Variation trimestrielle*
2020 2021 Moyenne trimestrielle
Flux trimestriels non cvs en millions XPF | déc-20 mars-21  juin-21  sept-21  déc-21 T4 T1 T2 T3 T4 2017-2019 2020 2021
Trésorerie (1) 260979 250366 281371 279924 291316 16388 -10613 31005 -1447 11393 920 4824 7 584
Dépbts a vue 210762 200430 227 239 227927 242 133 8878 -10332 26 809 687 14 206 2215 6163 7 843
Dépdts rémunérés 50217 49936 54132 51997 49183 7510 -280 4195 -2135 -2 814 -1295 -1338 -258
Dette brute (2), dont 373288 374274 375885 375641 382899 12025 987 1610 -243 7 257 1452 6061 2403
Crédits d'exploitation 101 460 100 567 102 350 100998 104491 7779 -893 1783 -1352 3493 699 3809 758
Dont PGE**| 2310 1498 1887 579 5280
Crédits a linvestissement 197 815 197 135 196 987 197971 200 261 3975 -680 -148 984 2289 369 1777 611
Autres crédits 74013 76 573 76 548 76 673 78 148 272 2560 -25 125 1475 384 475 1034
Dette nette (2) - (1) -4363 11599 -29394 1204 -4135
Dette nette cumulée depuis 2020 4946 16545 -12849 -11645 -15780
*La somme des variations trimestrielles peut différer de la variations d'encours en raison deffets de valorisation ** accordés et non nécessairement décaissés Source: [EOM

Note de lecture : les variations de dettes apparaissent en signe inversé, Une variation négative correspond a une hausse de l'endettement

Trésorerie et dette brute des entreprises
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