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1 - Actualité nationale et internationale

La BCE et la FED
maintiennent le statu
quo monétaire.

Augmentation du
nombre de
demandeurs d’emploi
en France ...

... et hausse du taux
de chémage dans la
zone euro.

Hausse de l'inflation
en France et net recul
dans la zone euro.

Le Conseil des gouverneurs de la Banque centrale européenne a décidé le 2 juillet
2009 que le taux d'intérét des opérations principales de refinancement de
l'Eurosystéme ainsi que ceux de la facilité de prét marginal et de la facilité de dépot
resteront inchangés, a respectivement 1 %, 1,75 % et 0,25 %. Le Président de la BCE
observe que le recul des prix est temporaire, les tensions inflationnistes qui sont
modérées devraient rester faibles sur le reste de 'année tout en se contractant moins
fortement qu’au premier trimestre 2009.

Le Comité monétaire de la réserve fédérale américaine (FED) a maintenu au cours de
sa réunion du 16 juin 2009 son principal taux directeur dans une fourchette comprise
entre 0 % et 0,25 %. Le Comité souligne dans son communiqué que le rythme de
contraction de l'économie ralentit. Le PIB des Etats-Unis a reculé de 5,5 % en rythme
annuel au premier trimestre 2009 contre une précédente estimation a - 5,7 %. En mai
2009, la production industrielle a baissé de 1,1 % par rapport a avril, pour le septiéme
mois consécutif. Les dépenses de consommation des ménages ont augmenté de 0,3 %.
L'indice des prix a la consommation a progressé de 0,1 %, mais est en recul de 1,3 % en
glissement annuel. Hors énergie et alimentation, l'indice est en hausse de 1,8 % sur un
an. Les Etats-Unis ont perdu 467 000 emplois au mois de juin. Le taux de chdmage est
estimé a 9,5 %.

Taux directeurs des principales banques centrales
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En France métropolitaine, fin mai 2009, le nombre de demandeurs d’emploi inscrits
en catégorie A s'établit a 2 543 100, soit une hausse en données corrigées des
variations saisonniéres de 1,5 % (+ 36 400 personnes). Sur un an, ce nombre augmente
de 26,4 % (+ 37,2 % pour les hommes et + 16,2 % pour les femmes) et le nombre de
demandeurs d’emploi de moins de 25 ans inscrits en catégorie A croit de 41,1 %.

Dans la zone euro, le taux de chomage corrigé des variations saisonniéres atteint
9,5 % en mai 2009 contre 9,3 % en avril (7,4 % en mai 2008). Le taux de chomage
dans les 27 pays membres de I'Union s’est élevé a 8,9 % (6,8 % en mai 2008).

En mai 2009, l'indice des prix a la consommation (hors tabac) en France augmente
de 0,2 % sur un mois ; sur un an, il recule de 0,3 %. L'inflation sous-jacente en France
s'éleve en glissement annuel a 1,6 %. Selon une estimation d’Eurostat, le taux
d'inflation annuel de la zone euro s'établirait a - 0,1 % en juin 2009.



Asie/Pacifique

La BoJ maintient le
statu quo monétaire.

Baisse du commerce
extérieur chinois

Actualité

Médiation du crédit
aux entreprises

Assurance crédit :
déploiement des
compléments
d’assurance publics
Cap et Cap +

Dossiers

Publication au Journal

Officiel

Lutte contre le

Réunion pléniére du
GAFI

Publications

Le comité de politique monétaire de la Banque du Japon (BoJl) a décidé le 16 juin
2009 de laisser inchangé a 0,10 % son principal taux directeur. La Banque du Japon
observe que la situation économique a cessé de se détériorer. Le PIB du Japon a reculé
de 3,8 % au premier trimestre 2009 selon des chiffres révisés et de 14,2 % en
glissement annuel. En mai 2009, les dépenses de consommation des ménages ont
augmenté de 2,6 %. La production industrielle a augmenté de 5,9 % par rapport a avril
et lindice trimestriel Tankan des grandes entreprises manufacturiéres du Japon a
augmenté de 10 points en juin par rapport a mars a - 48 points. Les prix a la
consommation, hors produits frais, ont reculé de 1,1 % sur un an pour le troisieme mois
consécutif. Le taux de chomage est estimé a 5,2 % de la population active. Les
exportations ont chuté de 40,9 % sur un an et l'excédent commercial est en baisse de
12 % sur un an.

La production industrielle chinoise a augmenté de 8,9 % en mai 2009 contre 7,3 %
en avril. En mai 2009, lindice chinois des prix a la consommation a baissé de 1,4 %.
Les exportations chinoises sont en repli de 26,4 % en glissement annuel contre 22,6 %
en avril. Les importations ont décru de 25,2 % en mai contre 23 % en avril.

Selon le bilan consolidé au 21 juin 2009, la médiation du crédit a permis depuis son
lancement en novembre 2008 de conforter plus de 5 000 sociétés de toute taille dans
leur activité, de débloquer plus d'1 milliard d’euros de crédit, hors écrasement des
dettes, et de sauvegarder 107 641 emplois en France.

Lors de la réunion du 8 juin 2009, Christine Lagarde, ministre de l'économie, de
l'industrie et de l'emploi, et René Ricol, médiateur du crédit aux entreprises, ont fait le
point avec les assureurs crédit sur la mise en ceuvre du nouveau cadre de
fonctionnement de leur activité défini le 12 mai 2009 en présence du Premier ministre,
Francois Fillon.

Ils ont pris bonne note d’avancées significatives dont :

- le déploiement des dispositifs d’assurance crédit public Cap (en cas de diminution de
couverture) et Cap + (en cas de retrait ou de refus de garantie des risques clients) avec
respectivement 7 000 et 1 140 dossiers ouverts ;

- la transparence des informations avec un accés gratuit pour les entreprises
acheteuses sur le site Internet des assureurs crédit a leur notation et au montant des
encours garantis les concernant ;

- la mise en place du dispositif dans les DOM et les COM du Pacifique dont la promotion
sera assurée par U'AFD. Les directeurs d’'agence de L'IEOM, qui sont des médiateurs
territoriaux de crédit, informeront les entreprises des régles d’éligibilité a Cap + et
faciliteront la mise en relation avec les assureurs de crédit concernés.

1 - Projet de loi sur la réforme du crédit a consommation : le Sénat a adopté le 17
juin 2009 le projet de loi portant réforme du crédit a la consommation.

2 - Projet de loi organique relatif a l'organisation institutionnelle de la Nouvelle-
calédonie et de Mayotte : le texte de la commission des Lois constitutionnelles, de
législation, du suffrage universel, du réglement et d'administration générale du Sénat
sera examiné en séance publique le 7 juillet 2009.

3 - Ordonnance sur la législation financiére et douaniére dans les COM : L'ordonnance
n° 2009-799 du 24 juin 2009 portant actualisation et adaptation de la législation
financiére et de la législation douaniére applicables en Nouvelle-Calédonie, en
Polynésie francaise, a Wallis-et-Futuna, a Saint-Pierre-et-Miquelon et a Mayotte a été
publiée au Journal officiel de la République du 26 juin 2009.

Au cours de la réunion pléniére qui s’est tenue a Lyon du 24 au 26 juin 2009, le
Groupement d‘action financiére (GAFI) a pris d'importantes nouvelles mesures. Le
communiqué est disponible sur : http://fatf-gafi.org

1 - Banque de France : rapport annuel 2008 et lettre introductive du rapport. Les
documents sont disponibles a l'adresse suivante :
http://www.banque-france.fr/fr/publications/rapport/rapport.htm

2 - Commission bancaire : rapport annuel 2008. le rapport est disponible sur :
http://www.banque-france.fr/fr/supervi/supervi_banc/publi/rapcombanc08.htm




3 - Observatoire de la microfinance : rapport d’'activité. Le document est disponible
sur : http://www.banque-france.fr/fr/instit/telechar/services/microfinance.pdf
4 - Conseil économique et social : l'offre de santé dans les collectivités ultramarines

A l'occasion de la sortie des rapports annuels de U'IEDOM et de 'IEOM au titre de
l'exercice 2008, M. Yves Barroux, Directeur général de 'EDOM et de U'IEOM, a présenté
une synthése des principales évolutions ayant affecté les économies ultramarines, ainsi
que les tendances de l'année 2009 lors d'une conférence de presse le 16 juin 2009 a
Paris.

Le rapport du siége et les fascicules géographiques sont disponibles en
téléchargement sur notre site Internet (www.ieom.fr).

Publications de

Rapport annuel 2008

2 — Activités de I'Institut et suivi de place

Baisse sensible du refinancement a court
terme.

Cotation

Augmentation du nombre d’entreprises
éligibles au refinancement.

Hausse des opérations en volume et en
valeur sur le mois de juin.

Masse monétaire

Baisse des dépots a terme et des
comptes sur livrets sur le mois de mai.

en millions de F CFP juin-08 mai-09 juin-09

Utilisations & court terme 2311 2774 2188 -21,1% -5,3%
Utilisations & moyen terme 2769 2277 2270 -0,3% -18,0%
Refinancement total 5 080 5 050 4 458 -11,7% -12,2%
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en millions de F CFP mai-08 avr-09 mai-09 A /mois YVEL
Circulation fiduciaire 13 419 13 752 13 700 -0,4% 2,1%
Dépots a vue 137 559 143 799 148 226 3,1% 7,8%
Comptes sur livrets 63 646 91 030 84 380 -7,3% 32,6%
Comptes d'épargne logement 212 216 211 -2,3% -0,5%
Dépots a terme 160 651 132 721 126 357 -4,8% -21,3%
Autres 9728 10 438 10 551 1,1% 8,5%
Total M3 385 215 391 956 383 425 -2,2% -0,5%



Concours de caractére

Hausse sensible des créances douteuses
brutes sur le mois.

Incidents de paiement....... .. .

Diminution des incidents sur chéques sur
l'année.

Interdits bancaires

Baisse du nombre d‘interdits bancaires.
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en millions de F CFP mai-08 avr-09 mai-09 A /mois A/an
Crédits de trésorerie 129 098 136 208 134 397 -1,3% 4,1%
Crédits d'équipement 62 851 63 463 62 207 -2,0% -1,0%
Crédits a 'habitat 139 692 150 280 151 216 0,6% 8,2%
Autres crédits 88 087 76 763 75 773 -1,3% -14,0%
Créances dout. brutes 23 602 32 162 33079 2,9% 40,2%
Total CCB 443 330 458 876 456 672 -0,5% 3,0%
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en nombre mai-09 juin-09 cumul 2009 A /mois Acumul/an

Incidents de paiements : 650 809 5012 24,5% -13,9%

- sur chéques 597 767 4716 28,5% -16,1%

- sur effets 37 29 219 -21,6% 44,1%

- retraits de cartes bancaires 16 13 77 -18,8% 63,8%
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© cheéques (éch.gche) CB (éch.dte)
B effets

en nombre juin-08 mai-09 juin-09 A /mois A/an

Interdits bancaires en fin de mois 4116 3972 3962 -0,3% -3,7%

- dont personnes physiques 3681 3 541 3523 -0,5% -4,3%

- dont personnes morales 435 431 439 1,9% 0,9%

3 — Breves économiques locales

Ajustement a la hausse des tarifs des
hydrocarbures au 1er juillet

Le billet de 10 000 F CFP en deuil

Le 24 juin dernier, lors du conseil des ministres, a été décidée une revalorisation des
tarifs des hydrocarbures pour tenir compte de la forte appréciation des cours du pétrole au
cours des derniers mois. Les augmentations des carburants, applicables a compter du ler
juillet, sont de 10 F CFP le litre pour l'essence a la pompe, de 5 F CFP le litre pour le
gazole et de 10 F CFP le kg pour la bouteille de gaz.

Miriama Anuanu est décédée a l'age de 69 ans. Cette dame originaire de Raiatea (Iles-
sous-le-Vent) avait servi de modéle pour figurer sur le billet de 10.000 F CFP. Sélectionnée
parmi 1.500 candidates, son profil orne depuis le 1er octobre 1986 l'une des deux faces du
billet de banque mis en circulation par U'IEOM en Polynésie francaise, en Nouvelle-

Calédonie et a Wallis-et-Futuna. Elle y est représentée portant une couronne de
frangipaniers sur la téte et un tiaré Tahiti a U'oreille, sur un paysage cotier de Huahine.



Congrés annuel de L'ADFIP en Polynésie
francaise

Baisse du taux de base bancaire

Conférence de presse

Pour la troisieme fois depuis sa création en 1986, UADFIP (Association de
développement des institutions financiéres dans le Pacifique) a tenu son congrés annuel a
Tahiti en juin. L'ADFIP, dont le secrétariat permanent est situé a Suva (Fidji), a pour
objectif de promouvoir la coopération régionale par l'échange régulier d'informations, la
réalisation d’études sur des problématiques communes et la mise en place de programmes
de formation.

A lUoccasion de cette réunion annuelle, 19 banques ou institutions de développement du
Pacifique, dont la Banque Socredo, se sont rencontrés autour d’ateliers de travail. Les
différents intervenants ont échangé sur les difficultés rencontrées en 2008, dans un
contexte de crise financiére. Le congrés s’est achevé le 3 juillet par la célébration des 50
ans de la Banque Socredo.

Les établissements de crédit locaux ont annoncé une baisse du taux de base bancaire
local a compter du 1er juillet, qui passe de 7,35 % a 7,10 %. Le taux de rémunération des
comptes sur livret passe quant a lui de 1,75 % a 1,50 %.

A loccasion de la sortie du rapport annuel 2008 de L'IEOM, M. Max Remblin, Directeur de
I'Agence de Papeete, a tenu une conférence de presse le 16 juin 2009 au cours de laquelle
il a dressé un bilan de la situation économique et financiére de la Polynésie francaise en
2008, mettant en évidence une nette dégradation des principaux secteurs d'activité
(hétellerie, perliculture, péche, BTP...)

4 — Breves économiques régionales

Australie

Croissance du PIB australien au premier
trimestre 2009

Nouvelle-Zélande

Baisse du PIB néo-zélandais au premier
trimestre 2009

Le Produit intérieur brut (PIB) de l'Australie a augmenté de 0,4 % au premier trimestre
de l'année, par rapport au trimestre précédent. Contrairement aux prévisions, cette
orientation favorable de l'économie australienne a évité au pays d’entrer en récession,
comme elle l'avait fait pour la derniére fois au début des années 90.

La croissance du PIB a été soutenue par les exportations de biens et services (+ 0,5 %)
et la consommation des ménages (+ 0,3 %) tandis que linvestissement privé s’est inscrit
en retrait (- 1,1 %).

Le Produit intérieur brut (PIB) de la Nouvelle-Zélande s’est replié de 1 % au premier
trimestre de l'année par rapport au précédent trimestre, observant ainsi une cinquiéme
baisse consécutive.

En glissement annuel, le PIB s’est également inscrit en retrait de 1 %. Il s’agit de la
premiére baisse de l'activité économique enregistrée sur une base annuelle depuis juin
1992. Les secteurs qui ont le plus souffert au cours de la période ont été le BTP (- 8,9 %)
et l'industrie (- 5,4 %).

Les indicateurs de référence

INDICES Indice A/mois préc.  Glissement annuel
Prix a la consommation - mai 2009 (base 100 décembre 2007) 101,5 0,1% 0,8%
Indice de lemploi salarié dans le secteur marchand - avril 2009 (base 100 janvier 2000) 124,8 -0,1% -5,0%
(source: ISPF)

COMMERCE EXTERIEUR (en ] FCFP) déc-08 (1) Cumul annuel /\ cum/an. préc.
Importations dont : 17 497 175 870 9,5%
- produits agroalimentaires 3109 32 888 6,1%

- biens de consommation 2764 27 478 4,1%

- biens d'équipement 3124 34299 18,3%
Exportations dont : 1 844 16 190 -3,2%
- perles brutes 1161 8316 -21,4%

- poissons 21 276 -43,4%

(1) Chiffres 2009 non disponibles

TOURISME

Trafic international a l'aéroport de Tahiti (en nbre de passagers hors transit)

Nombre de touristes

Taux d'occupation de l'hétellerie internationale

(source: ISPF)

avr-09 mai-09 Cumul annuel A cum/ an. préc.

38 634 41941 197 113 -18,5%
11230 13021 57 037 -27,0%

42,1%  47,1%
(sources: ISPF, SEAC,)
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TAUX DIRECTEURS DE LA BANQUE CENTRALE EUROPEENNE

taux date d'effet
taux de la facilité de dépit 0,25% 08/04/2009
taux d'intérét appliqué aux opérations principales de refinancement 1,00% 13/05/2009
taux de la facilité de prét marginal 1,75% 13/05/2009

TAUX D'INTERVENTION DE L'INSTITUT D'EMISSION D'OUTRE-MER
[ date d'effet taux taux de sortie maximum applicables

taux de la facilité de dépot 19/05/2009 0,50% aux crédits pour accés au réescompte
taux de réescompte des crédits aux entreprises 19/05/2009 1,25% 4,00%

6,15% G 6,60%

5 1 i 1, 1 9 .
taux de réescompte des préts bancaires au logement 01/08/1996 3,00% (Taux SGFGAS @ partir du 01/08/2009
® taux de la facilité de prét marginal 19/05/2009 1,75%
taux de l'escompte de chéques 19/05/2009 1,75%

TAUX D'INTERET EN FRANCE ET DANS LE MONDE

taux d'intérét en fin de mois

emission

\ 30/06/2009 | 29/05/2009 Var. M-1 fin 12/08 Var. fin 08 taux de base bancaire taux date d'effet
EONIA 0,4010% 0,8310% | - 0,430 pt 2,3520%| - 1,951 pt banques métropolitaines 6,60% 15/10/2001
-m, EURIBOR 1 mois 0,7510% 0,9350% | - 0,184 pt 2,6030% - 1,852 pt banques locales 7,10% 01/07/2009
EURIBOR 3 mois 1,0990% 1,2690%| -0,170 pt 2,8920% - 1,793 pt taux d'intérét légal taux JORF
EURIBOR 6 mois 1,3130% 1,4650%| - 0,152 pt 2,9710% - 1,658 pt année 2009 3,79% 11/02/2009
EURIBOR 12 mois 1,5040% 1,6310%| -0,127 pt 3,0490% - 1,545 pt année 2008 3,99% 23/02/2008
taux d'intérét en moyenne mensuelle
“ 30/06/2009 | 29/05/2009 Var. M-1 fin 12/08 Var. fin 08 ||psfinitions
TEMPE 0,6831% 0,7649%| - 0,082 pt 2,4511%| - 1,768 pt ||EONIA: Euro OverNight Index Average
EURIBOR 1 mois 0,9110% 0,8900% | + 0,021 pt 2,9590% | - 2,048 pt gj"g g;)l’:"g;;"; Te’;s“ek”z de ! si’”t"
EURIBOR 3 mois 1,2260% 1,2870%| - 0,061 pt 3,2570%| - 2,031 pt : EUR. InterBank Offered Rate
- - - - TMO : taux moyen des obligations publiques
EURIBOR 6 mois 1,4340% 1,4860% | - 0,052 pt 3,3300% | - 1,896 pt || (source: coc)
“ EURIBOR 12 mois 1,6090% 1,6500%| - 0,041 pt 3,4180% - 1,809 pt TME : taux moyen des emprunts d'Etat G long terme
® T™O 4,1600% 4,0500%| + 0,110 pt 3,7300%| + 0,430 pt (source: CDC)
~ TME 3,9600% 3,8500% | +0,110 pt 3,5300% |+ 0,430 pt TRBOSP: taux de rendement brut des obligations du secteur privé
“ TRBOSP 4,0600% 4,2500% | - 0,190 pt 3,6400% |+ 0,420 pt_||(derier vendredi du mois)
taux des euro-monnaies
m devise usb JPY GBP
date 30/06/2009 29/05/2009 | 31/12/2008 | 30/06/2009 | 29/05/2009 31/12/2008 30/06/2009 | 29/05/2009 | 31/12/2008
: = taux JJ 0,245% 0,140% 1,000% 0,370% 0,260% 0,425% 0,450% 0,500% 1,350%
3 mois 0,925% 0,970% 2,900% 0,430% 0,490% 0,950% 1,050% 1,120% 2,850%
— 10 ans emprunts phares 3,570% 3,690% 3,020% 1,350% 1,490% 1,180% 3,700% 3,810% 3,020%
- TAUX DE L'USURE (seuils applicables a partir du 1er juillet 2009)
~ Préts aux personnes morales n'ayant pas d'activité
Préts aux particuliers seuil de industrielle, commerciale, artisanale, agricole ou seuil de
['usure professionnelle non c ciale ['usure
Préts immobiliers f’réts co‘nsentfs en vue d'achats ou de ventes 11.67%
% a tempérament
Préts a taux fixe 7,01% Préts d'une durée initiale supérieure a deux ans, a taux variable 6,43%
Q Préts a taux variable 7,03% Préts d'une durée initiale supérieure a deux ans, a taux fixe 7,19%
Préts relai 7.03% Découverts en compte 13.45%
rets retais o (commission de plus fort découvert exclue) S
“ Crédits de trésorerie Autres préts d'une durée initiale inférieure ou égale a deux ans 6,72%
Préts d'un montant inférieur ou égal a 181 920 XPF 21,59% Préts aux personnes physiq ; pour leurs besoins professi Is et
m Découverts en compte, préts permanents et financement d'achats ou de ventes 20.63% aux p ers’:'nnes lmorale's aly ant une act.wvte l1lndustnelle, con'{n';ercrale,
& tempérament d'un montant supérieur & 181 920 XPF ,63% artisanale, agricole ou professionnelle non commerciale
d Préts personnels et autres préts d'un montant supérieur 9.43% Découverts en compte 13.45%
a 181 920 XPF S (commission de plus fort découvert exclue) S
s TAUX DE CHANGE
Parité XPF/ EUR : 1000 XPF = 8,38 EUR
Dernier cours fin de mois 1 USD/XPF 84,4289 1 NZD/XPF 55,1033 1 HKD/XPF 10,8939 1 GBP/XPF 140,0443
100 JPY/XPF I 88,0612 1 AUD/XPF 68,7434 1 SGD/XPF 58,3786 100 VUV/XPF 79,8884 1 FID/XPF 41,2484
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