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POLYNESIE FRANGAISE

L'économie de la Polynésie francaise en 2016
La reprise se confirme

Les signes d’amélioration observés depuis deux ans se sont consolidés en 2016 en raison d’une reprise de
I'économie polynésienne plus marquée, d’un investissement des agents économiques plus dynamique et d'un
marché du travail plus vigoureux, qui dope la consommation des ménages.

La confiance retrouvée des chefs d’entreprise se lit dans I'évolution du climat des affaires, qui remonte jusqu’a
des niveaux non atteints depuis dix-sept ans. La majorité des secteurs est concernée, a l'exception du BTP et
du primaire.

Cependant, l'activité bancaire est encore en décalage : alors que les dépdts des agents économiques
progressent significativement, atteignant des niveaux records, la hausse de l'encours des crédits est plus
modérée, entravée par linsuffisance de contreparties solvables. En effet, la proportion d‘entreprises
favorablement cotées, 38 % du total en 2016, est encore loin des niveaux d’avant la crise (65-70 %).

UN ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE PLUS FAVORABLE

Climat des affaires au beau fixe
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Prix en baisse

Indice des prix a la consommation
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Affermissement de I'emploi
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créations nettes d’emplois s'accélérent, prés d'un millier entre
septembre 2015 et septembre 2016 (600 un an plus tot).

Lent redécollage de la consommation des ménages

Dans un contexte de baisse des prix et de croissance de la masse
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Le secteur du commerce de détail affiche un chiffre d‘affaires en
légére hausse, +0,4 % sur les trois quarts de l'année. Les
commercants, plutot satisfaits de leur volume d'affaires, retrouvent
une situation de trésorerie plus confortable, en dépit de marges plus serrées.

Biens de consommation courante M Biens d'équipement ménagers
Sources ! ISPF, Douanes

Investissement toujours en hausse
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Tassement des exportations locales
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a 146 milliards de F CFP, soit plus du quart du PIB de la Polynésie frangaise.



QUELQUES SECTEURS PRIVILEGIES

Fréquentation touristique en hausse

En 2016, la fréquentation touristique croit de 4,7 %, la hausse du
nombre de touristes en hébergement terrestre (+8 957) compensant
aisément le tassement de celui des croisiéristes (-293).

Dans I'hotellerie, 'amélioration de I'activité et la revalorisation des
tarifs ont permis de consolider la situation financiére des
établissements. En I'espace d’un an, le revenu moyen par chambre
disponible augmente de 14,1 %. Les perspectives d'investissement
dans le secteur sont positives. En 2016, une compagnie chinoise et
une Samoane ont racheté six hotels internationaux dans les fles de la
Société.

Les premiers clients du tourisme polynésien sont les Ameéricains
(35 %), les citoyens de I'Union européenne (34 %, dont Francais
20 %), les Japonais (6 %), les Australiens (5 %) et les Néo-Zélandais
(4 %).

Faiblesse a I'export du secteur primaire

Les secteurs exposés, soumis aux aléas des marchés internationaux,
voient leurs exportations reculer en 2016. C'est le cas pour les ventes
de perles brutes (6,4 milliards de F CFP en 2016 contre 7,4 en 2015,
soit -12,7 %) et de poisson (1,3 milliard de F CFP contre 1,6, soit
-19,1 %). Seule la vanille obtient de meilleures recettes a I'export,
464 millions de F CFP contre 343 (+35,2 %).

L'agriculture polynésienne a été desservie par des conditions
climatiques contraires, qui ont notamment pesé sur la récolte de
coprah, -21,9 % sur I'année (11 288 tonnes contre 14 456 en 2015).

Essoufflement du BTP

Aprés la construction du centre pénitentiaire de Papeari (Tahiti),
achevée en fin d'année, le manque de chantiers d’envergure entrave
un franc redémarrage des travaux publics, tandis que le batiment
tire parti de la bonne tenue de linvestissement immobilier des
ménages et des projets de logements sociaux. Sur les neuf premiers
mois de l'année, le chiffre d'affaires du secteur se contracte de
2,3 %, avec dans le détail -0,4 % sur la construction, mais -5,7 %
pour le génie civil.

Les dépenses liquidées par la Direction de I'équipement (9,5 milliards
de FCFP en 2016 contre 10,1 en 2015) et ['Aviation civile
(1,3 milliard de F CFP contre 1,9) apparaissent en retrait sur 'année,
de respectivement 32,9 % et 5,4 %.

Courant d’affaires positif dans l'industrie
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250000 -
156 608
200000 -
150000 -
100000 -
50000 -
35887
0 ; '

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

croisiéristes Mterrestres
Sources: ISPF, IFOM

Production de coprah

(entonnes)
16000 -

1

12000

8000

4000

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Source : CSPC

Dépenses liquidées
120 - (Base 100=2007)
100
80 1
60 1
40 1
20 1

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Aviation civile Equipement

Sources : SEAG Direction de I'équjpement

La satisfaction exprimée par les industriels sur I'exercice 2016 se traduit, sur les neuf premiers mois de I'année, par une légere
hausse du chiffre d'affaires du secteur (+0,8 %). Les recettes d’exportation s'accroissent pour les produits agroalimentaires
(2,2 milliards de F CFP en 2016 contre 2,1 en 2015, soit +4,3 %) et I'huile de coprah (0,9 milliard de F CFP contre 0,7,

soit +17,6 %).

Progression de l'activité dans le commerce et les services

Portée par I'amélioration de la consommation des ménages et de la fréquentation touristique, I'activité du secteur tertiaire est en
progression en 2016. En cumul sur les trois premiers trimestres, le chiffre d'affaires du secteur tertiaire est en hausse (+2,7 %),
soutenu par les services de transport (+9,3 %), d’'hébergement et restauration (+7,4 %) et le commerce automobile (+8,1 %).

La progression de I'activité s'accompagne d’une hausse des effectifs et des prévisions d'investissement, qui sont soutenues par les
dispositifs d'aide a I'équipement des entreprises et de revitalisation des commerces de proximité mis en place par le gouvernement

en septembre 2016.



UNE ACTIVITE BANCAIRE EN DEMI-TEINTE

Alors que I'horizon économique s'éclaircit en 2016, l'activité bancaire polynésienne demeure nuancée. La collecte de dépots
poursuit sa croissance a un rythme dynamique, notamment en fin d’année. L'encours sain des crédits, en retrait au cours des neuf
premiers mois, ne se redresse qua fin décembre. Conséquence d'une production de crédit insuffisante et des taux bas, I'année
2016 s’achéve sur une nouvelle baisse du PNB agrégé des banques polynésiennes. Néanmoins, grace a leurs efforts de gestion et
de maitrise des risques, les résultats consolidés du secteur bancaire s'améliorent en 2016.

Les avoirs des agents économiques au plus haut

Les actifs financiers des agents économiques polynésiens progressent de 5,1 % en 2016, aprés +3,9 % en 2015 (543,6 milliards
de F CFP en 2016 contre 517 en 2015), et atteignent leur plus haut niveau sur la décennie. La collecte nette d'épargne s'éléve a
26,6 milliards de F CFP en fin d'année.

Ce sont surtout les dépdts a vue (+19,8 %) et, dans une moindre mesure, les comptes sur livrets (+5,7 %) ainsi que les plans
d’épargne-logement (+7,6 %), qui impriment la tendance. Les dépots a terme (-10,0 %), peu rémunérateurs dans un contexte de
surliquidité de la place bancaire, sont délaissés.

Cette évolution concerne les entreprises au premier chef (+12,7 %), attestant de la reconstitution de leur trésorerie, et les
ménages (+3,4 %). Sur les quatre dernieres années, la progression soutenue des avoirs des particuliers (+18 milliards de F CFP en
moyenne par an) laisse entrevoir un changement des comportements d’épargne et de consommation des ménages polynésiens.

Légere reprise du financement des entreprises

L'encours des crédits sains accordés aux entreprises, en repli constant depuis 2011, enregistre une hausse de 0,7 % en 2016
(416,1 milliards de F CFP), impulsée par les crédits d'investissement (+2,6 %), grace notamment a quelques opérations
d’envergure dans les domaines du transport, de la location et des activités financiéres. En revanche, les crédits d’exploitation
poursuivent leur baisse, mais a un rythme moindre (-0,5 %).

La croissance de l'encours sain aux ménages s'accélére, +1,5 %, aprés +0,6 % en 2015, soutenue par les crédits a I'habitat
(+2,4 %) qui poursuivent leur évolution a la hausse a la faveur de taux d'intérét bas. Les engagements des collectivités locales
continuent d'augmenter (+8,9 %), avec la mise en place d'un crédit destiné a financer le programme d‘investissement du Pays.

Enfin, les concours des établissements de crédit situés hors du territoire (117,4 milliards de F CFP en 2016), que les agents
économiques sollicitent également pour financer leurs besoins de trésorerie ou d'investissement, diminuent de 2,5 % en 2016, a la
suite notamment des remboursements d’emprunts effectués par les collectivités locales, leur clientéle de prédilection.

Décrue de la sinistralité

Encours douteux bruts
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Le taux de créances douteuses est encore trés élevé, mais en nette
diminution (11,6 % fin 2016 contre 12,2 % un an auparavant).

PERSPECTIVES

Les prévisions de I'enquéte de conjoncture de I'IEOM indiquent une activité encore bien orientée pour le début d’année 2017 dans
la majorité des secteurs, accompagnée d'une consolidation de la situation financiére des entreprises.

Les orientations de politique économique du gouvernement, validées par I’Assemblée de la Polynésie frangaise en décembre 2016
lors du vote du budget 2017 du Pays, pourraient entretenir la dynamique de l'investissement et I'emploi. En effet, elles consacrent
27 milliards de F CFP de nouveaux crédits de paiement aux investissements publics, dont 6 pour le logement social, incluent des
dispositions de soutien aux entreprises sont mises en place (extension de la défiscalisation aux PME, pacte de stabilité fiscale sur
cing ans...) et esquissent des réformes structurelles générales (Protection sociale généralisée) et sectorielles (perliculture, péche).

Toutes les publications de I'IEOM sont accessibles et téléchargeables gratuitement sur le site www.ieom.fr
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