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LA CONJONCTURE INTERNATIONALE ET REGIONALE

La reprise mondiale marque le pas

La croissance économique mondiale est plus modérée en fin d'année 2011 ; elle reste solide dans les économies
émergentes mais ralentit en raison de la baisse de la demande interne et externe. Les perspectives de croissance
mondiale sont atones. La hausse des prix reste contenue dans les pays développés et les tensions inflationnistes
s'atténuent un peu dans les économies émergentes.

Aux Etats-Unis, la croissance économique accélére au dernier trimestre (+0,7% par rapport au troisieme trimestre
2011, aprés +0,5%). En raison de cette expansion modérée de I'économie et d'une poursuite de I'amélioration du
marché du travail, le FOMC (Comité fédéral de I'open market) a décidé, le 25 janvier 2012, de maintenir la
fourchette de son taux objectif des fonds fédéraux entre 0,0 % et 0,25 %, en indiquant qu'il prévoyait le maintien
de taux trés bas au moins jusqu‘a fin 2014.

En Europe, le PIB se contracte de 0,3% par rapport au trimestre précédent tant pour la zone euro que pour I'UE27.
Sur I'ensemble de I'année, le PIB augmente respectivement de 1,5% et 1,6%. La hausse des prix (IPCH) dans la
zone euro est revenue a 2,7% en décembre aprés 3% en novembre. La BCE a décidé de maintenir ses taux
directeurs inchangés, estimant que les tensions sous-jacentes sur les prix devraient rester limitées méme si la
hausse demeure supérieure a 2% pendant encore quelques mois.

En France, le PIB progresse de 0,2% au quatriéme trimestre aprés +0,3% au trimestre précédent. En moyenne
annuelle, la croissance est de 1,7% en 2011, aprés +1,4% en 2010. La consommation des ménages baisse
légerement en fin d’année, alors que l'investissement accélére. La contribution extérieure est positive, sous I'effet
de 'augmentation des exportations conjuguée a la baisse des importations.

La zone Asie-Pacifique encore peu touchée par la crise de la dette

La dégradation de I'activité dans la zone euro na eu encore qu’un effet limité sur la croissance chinoise qui reste
soutenue au quatrieme trimestre, bien qu’en légére décélération (+8,2 % en rythme annualisé aprés +9,4 % au
trimestre précédent). La croissance atteint 9,2 % en 2011 aprés 10,4 % en 2010. La hausse des prix s'atténue
avec un glissement annuel de 4,1 % fin décembre 2011, aprés +6,1 % fin septembre.

L'économie japonaise continue de progresser au quatriéme trimestre (+0,4 %), soutenue par la mise en ceuvre
des plans de reconstruction. La baisse du PIB, conséquence du séisme de mars 2011, serait limitée (-0,4 % sur
I'année) et le pays retrouverait le chemin de la croissance en 2012. Le Comité de politique monétaire de la Banque
du Japon a décidé, le 24 janvier 2012, de maintenir son principal taux directeur dans une fourchette comprise
entre 0 % et 0,1 %.

En Australie, le PIB a poursuivi sa hausse au troisieme trimestre 2011 (+1,0 % aprés +1,4 % au trimestre
précédent). Toutefois, en raison du ralentissement de I'économie mondiale, le gouvernement australien a révisé
son budget afin de maintenir son objectif de retour a un excédent budgétaire sur le prochain exercice. La hausse
des prix s'infléchit avec une progression annuelle de 3,1 % a fin décembre 2011, aprés +3,5 % a fin septembre.
La Banque centrale australienne a décidé, le 7 janvier 2012, de maintenir son taux directeur a 4,25 %.

L'activité économique néo-zélandaise progresse de 0,8 % au troisieme trimestre 2011, aprés +0,1% au trimestre
précédent. Le PIB augmente ainsi de 1,3 % sur un an, a fin septembre 2011. La Banque centrale de Nouvelle-
Zélande a décidé, le 26 janvier 2012, de maintenir son taux directeur a 2,5 %.



LA CONJONCTURE ECONOMIQUE EN NOUVELLE-CALEDONIE

Nouvelle détérioration du climat des affaires

Indicateur du Climat des Affaires (ICA)
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L'investissement des entreprises montre quelques signes d’essoufflement aprés une année 2010 exceptionnelle portée par I'impact des
grands chantiers. Les prévisions d'investissement a un an des chefs d'entreprise sont déprimées et s'établissent a un niveau
historiquement bas.

Les évolutions sectorielles suivent en général cette tendance peu porteuse. Seul le secteur du nickel connait une franche amélioration
de son activité au quatrieme trimestre, portée par 'augmentation de la production. Les secteurs du BTP et des services marchands
enregistrent en revanche une détérioration marquée. Les perspectives pour le premier trimestre 2012 restent par ailleurs dégradées
pour ces deux secteurs d'activité, qui avaient bénéficié a plein de I'effet « grands chantiers ».

Légére augmentation des prix
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Baisse du nombre de demandeurs d’emploi

Le nombre de demandeurs d’emploi s'oriente a la baisse (-2 % en données Nombre de demandeurs d'emploi
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Fermeté de la consommation des ménages

Importations de biens de consommations courantes

La consommation des ménages a retrouvé un certain dynamisme, aprés (millions de F CFP)
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L'encours du crédit a la consommation des ménages augmente de 1 % Données CVS Tendance (MM4)
dont +3 % pour les crédits de trésorerie au quatriéme trimestre. Source : Douanes, ISEE, désaisonnalisée par ITEOM

Les indicateurs de vulnérabilité des ménages continuent de se dégrader : les incidents de paiement sur chéques, le nombre de
personnes physiques en interdiction bancaire et les décisions de retrait de cartes bancaires augmentent respectivement de 11 %, 3 %
et 13 % par rapport au trimestre précédent.

Ralentissement de l'investissement des entreprises

L'investissement des entreprises montre quelques signes d'essoufflement. Importations de biens d'équipement
Les importations de biens d'équipement continuent de progresser (+5 % (millions de F CFP)

sur le trimestre, aprés +8 % au cours du trimestre précédent) mais les
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L'investissement immobilier des ménages reste dynamique au 4° trimestre, avec une progression de 4 % de I'encours des crédits a
I'habitat sur le trimestre.

Forte baisse des importations

Solde commercial
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UNE ACTIVITE PEU PORTEUSE SAUF POUR LE SECTEUR DU NICKEL

L'activité d'élevage et de péche est en repli au 4° trimestre. Les abattages de bovins et de porcs sont orientés a la baisse
(respectivement -2 % et -16 % en données cvs). Les professionnels anticipent une stagnation de leur activité au prochain trimestre.

L'activité du secteur des mines et de la métallurgie continue de progresser sur le trimestre, malgré un cours du nickel orienté a la
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Impacté par le ralentissement économique mondial, le cours du nickel a atteint un point bas fin novembre 2011 (7,7 $/Ib), avant de
rebondir depuis cette date (9,7 $/Ib a fin janvier 2012). Les prévisions d‘activité du secteur sont favorables avec la montée en charge
de l'usine du Sud planifiée pour le second semestre. Les prévisions d'investissements sont également bien orientées.

L'activité du secteur du batiment et travaux publics se contracte pour le troisieme trimestre consécutif, selon I'enquéte de
conjoncture de I'IEOM. Cette évolution est corroborée par la poursuite de la baisse des ventes de ciment (-4 %) et des importations de
toles de couverture (-42 %). Les entrepreneurs anticipent une nouvelle baisse de leur activité au prochain trimestre. Dans ce contexte,
les prévisions en termes d'effectifs et d'investissements sont dégradées.

L'index BT21, qui permet de suivre I'évolution des prix a la construction, se stabilise au 4° trimestre (+4,1 % sur un an), alors que
I'Indice de révision des loyers (IRL) continue de progresser (+0,8 %, +4 % sur un an).

L'activité du secteur du tourisme s'est stabilisée au 4° trimestre selon Nombre de touristes
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Les chefs d’entreprise prévoient une légére baisse d’activité pour le
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Les annexes statistiques sont disponibles en téléchargement sur le site www.ieom.fr, dans la page Publications.
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