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LA CONJONCTURE ECONOMIQUE EN NOUVELLE-CALEDONIE

Léger redressement du climat des affaires

Indicateur du Climat des Affaires (ICA)
(100 = moyenne de longue période)
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La plupart des indicateurs macroéconomiques présentent une orientation moins défavorable quau deuxiéme
trimestre : la consommation des ménages se redresse légérement, dans un contexte de stabilisation de la hausse
des prix. Lincertitude demeure toutefois présente, le marché du travail est moins dynamique alors que les
entreprises hésitent encore a investir.

Les indicateurs sectoriels sont également mieux orientés qu‘au trimestre précédent. La production miniére et
métallurgique s'améliore, malgré I'arrét temporaire de production de I'usine du Sud. La dégradation dans le secteur
du BTP s’estompe progressivement, avec le démarrage de nouveaux chantiers. Le secteur touristique ressort en
légére dégradation, mais entrevoit une tendance plus positive au prochain trimestre.

KACTIVITI'E CONTINUE DE RALENTIR DANS LA ZONE ASIE-PACIFIQUE \

Le taux de croissance de I"économie chinoise s’éléeve a +2,2 % au troisieme trimestre. Sur un an, la croissance chinoise
atteint son plus bas niveau depuis le premier trimestre 2009, a +7,4 % a fin septembre. L'indice de prix a la consommation
a progressé de 1,9 % en glissement annuel, tiré par la hausse des prix des produits alimentaires (+2,5 %).

L'économie japonaise confirme son repli. Le PIB recule de 0,9 %, impacté par la baisse de la production industrielle et le
creusement du déficit commercial. Pour relancer I'activité économique, la Banque du Japon (BoJ) a décidé, le 19 septembre,
de laisser inchangé son taux directeur dans une fourchette comprise entre 0 % et 1 % et d’adopter un quatrieme
programme d'assouplissement quantitatif de 10 000 milliards de yens.

En Australie, I'indice des prix a la consommation progresse de 1,4 % sur le trimestre et de 2 % sur un an. Cette hausse
concerne principalement les prix de I'électricité, du gaz et autres combustibles. Elle découle notamment de l'introduction, au
1% juin 2012, d’une taxe carbone. La Banque centrale australienne a annoncé, le 2 octobre, la baisse de son principal taux
directeur a 3,25 % (-0,25 point) afin de soutenir une économie affectée par la crise de la zone euro, le ralentissement de
I'économie chinoise et la baisse des cours miniers.

En Nouvelle-Zélande, le PIB a progressé de 0,6 % au deuxieéme trimestre et de 2 % en glissement annuel. Cette hausse est
imputable principalement aux performances du secteur agricole (+4,7 %). L'indice des prix a la consommation enregistre
une légére hausse (+0,3 %), tirée principalement par les produits alimentaires (+1,1 %). Le taux directeur de la Banque

Qntrale néo-zélandaise demeure inchangé a 2,5 %, selon la décision du 13 septembre 2012. /




Stabilisation de la hausse des prix

La hausse de l'indice des prix a la consommation s'atténue au Indice des prix 4 la consommation
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Dans le cadre de la réflexion sur la « vie chére », I'Autorité de la concurrence a remis en septembre deux rapports d'analyse relatifs
aux structures de contréle en matiére de concurrence et aux mécanismes d’importation et de distribution des produits de grande
consommation, mettant ainsi un terme a la mission d’expertise qui lui avait été confiée par le Gouvernement de la Nouvelle-Calédonie
le 14 février dernier. Dans ses recommandations, I'Autorité préconise notamment le renforcement de la concurrence en amont en
agissant sur la structure du marché, plut6t que le contrble des prix de détail, et propose la création d’une autorité de la concurrence
localement.

Un marché du travail moins dynamique

Nombre de demandeurs d'emplois
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La consommation des ménages en légére augmentation

La demande des ménages présente quelques signes d’amelioration Importations de biens de consommations courantes
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Les indicateurs de vulnérabilité des ménages se dégradent |égérement, avec une hausse modérée des décisions de retrait de cartes
bancaires (+2,4 %) et du nombre de personnes physiques en situation d'interdiction bancaire (+1,3 %). L'encours du crédit a la
consommation des ménages progresse de +1,7 % sur le trimestre et de +3,7 % en glissement annuel.



Evolution mitigée de l'investissement
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Le crédit immobilier en faveur des ménages maintient une orientation favorable (+0,9 % sur le trimestre et +7,8 % en glissement
annuel).

Amélioration de la balance commerciale Solde commercial
(millions de F CFP)
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UN CLIMAT DES AFFAIRES MOINS DEFAVORABLE DANS LA PLUPART DES
SECTEURS

Selon les professionnels du secteur primaire, I'activité reste bien orientée au troisieme trimestre. Cette tendance concerne en
particulier I'élevage, avec une hausse de 6,4 % des abattages de viande bovine et de +5,8 % de viande porcine (CVS, en tonnes). A
l'inverse, le secteur de la péche reste stable (-0,2 %), tandis que celui de I'aquaculture voit ses exportations de crevettes sensiblement
baisser (-8,8 % CVS, en tonnes). Les professionnels prévoient néanmoins une stabilisation de leur activité au trimestre prochain.
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Exportations de métal (éch.droite)

Le cours du nickel, en chute depuis le début de I'année, se dégrade de -4,8 % sur le trimestre et de -26 % en glissement annuel. Le
ralentissement de la demande mondiale et I'arrivée sur le marché de nouveaux producteurs risquent d’accentuer encore le déséquilibre
entre l'offre et la demande et de continuer a peser sur le cours du métal.



La baisse de I'activité du secteur du batiment et travaux publics
semble s'atténuer et les effectifs se stabilisent. Les ventes de
ciment sont en légéere hausse (+2,7 % CVS, en tonnes), soutenues
notamment par la construction du Médip6le a Koutio. A l'inverse,
les importations de platre ressortent en forte diminution (-65,5 %),
signe du ralentissement de la construction de logements neufs.
L'index des prix a la construction stagne pour le troisieme trimestre
et progresse de 5 % en glissement annuel, tous travaux confondus.

Les professionnels du BTP soulignent la persistance de difficultés de
trésorerie liées a I'allongement des délais de paiement et anticipent
une légére dégradation de I'activité au trimestre prochain.

Dans le secteur de I'hotellerie et du tourisme, le nombre de
touristes progresse de 1,5 % sur le trimestre, porté essentiellement
par I'afflux de touristes métropolitains (+13,3 %). En revanche, le
nombre de touristes japonais s'inscrit en repli pour le deuxiéme
trimestre consécutif (-18,8 %).

Selon l'enquéte de conjoncture, lactivité touristique devrait
progresser au prochain trimestre. Les prévisions d'investissement
sont également mieux orientées, avec la montée en charge de
plusieurs projets hoteliers.
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LA REPRISE MONDIALE S'ESSOUFFLE

(+2,1 %).

toutefois s'élever a +7,8 % en 2012.

contenue (+1,9 %).

Source : World Economic Outlook, octobre 2012, FMI

La reprise de I'économie mondiale reste trés fragile, toujours freinée par les effets des rééquilibrages budgétaires et la fragilité persistante du
systéme financier, et malgré le soutien apporté par des politiques monétaires accommodantes. Les prévisions de croissance du FMI pour
2012 sont ainsi révisées a la baisse, a +1,3 % pour les pays avancés et a +5,3 % pour les pays émergents et les pays en développement.

Une reprise modeste se poursuit aux Etats-Unis, accompagnée par une faible baisse du chdmage. Le FMI prévoit une croissance de 2,2 % en
2012 (aprés +1,8 % en 2011) et une inflation contenue a +2,0 %. En 2013, la croissance devrait progresser au méme rythme qu’en 2012

Sous l'effet de l'intensification de la crise, la zone euro connaitrait, selon le FMI une contraction de I'activité de 0,4 % en 2012. La récession,
qui touche la plupart des pays de la périphérie de la zone euro, affectés par des difficultés financiéres dont témoigne I'’évolution des écarts de
taux souverains, s'est propagée progressivement aux autres pays de la région.

La faiblesse de la croissance couplée a l'incertitude dans les pays avancés ont impacté négativement les pays émergents et les pays en
développement. C'est le cas notamment en Chine ou la baisse des exportations contribue au ralentissement de sa croissance qui devrait

En France, la croissance du PIB devrait étre atone en 2012 (+0,1 %) tandis que le chbmage continuerait de croitre et que l'inflation resterait

Les annexes statistiques sont disponibles en téléchargement sur le site www.ieom.fr, dans la page Publications.

Toutes les publications de I'IEOM sont accessibles et téléchargeables gratuitement sur le site www.ieom.fr

Directeur de la publication : N. de SEZE — Responsable de la rédaction : T. BELTRAND — Editeur et imprimeur : IEOM
Achevé d'imprimer : décembre 2012 — Dépét légal : 5 décembre 2012 — ISSN 1968-6277



