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PREMIERE PARTIE :
GENERALITES

1/Préambule

1-1/ En application des dispositions du Code monétaire et financier, notamment son livre VII,
I'Institut d’émission d’outre-mer (IEOM), banque centrale des collectivités francaises du
Pacifique, conduit la politique monétaire de 'Etat dans cette zone.

1-2/ La politique monétaire menée par I'IEOM poursuit différents objectifs : favoriser le
développement durable et le financement de I'économie réelle des territoires, contribuer a la
stabilité des prix et a la modération du co(t du crédit dans la zone d'intervention, assurer la
liquidité monétaire et la stabilité financiere de la zone.

1-3/ Le Conseil de surveillance de I'Institut d'émission d'outre-mer définit les outils, les
instruments, les conditions, les mécanismes, les critéres et les procédures destinés a la mise
en ceuvre de la politique monétaire de la zone F CFP.

1-4/ Les décisions du Conseil de Surveillance de I'IEOM sont transcrites dans des Notes
d'instruction aux établissements de crédit (NIEC), notamment dans la présente NIEC de
Documentation générale de politique monétaire, qui pourra étre actualisée a tout moment par
I'TEOM.

1-5/ Les Avis aux établissements de crédit peuvent venir compléter ou préciser certains points
de cette NIEC, notamment les taux directeurs de I'TEOM.

1-6/ Pour utiliser des instruments de politique monétaire et respecter leur obligation de
constitution de réserves obligatoires, les établissements de crédit sont signataires de
conventions avec I'IEOM. Ils s'engagent également a appliquer le cahier des charges GIPOM.

1-7/ Les instruments de politique monétaire de I'lEOM comprennent notamment des
opérations de refinancement garanties par des sretés jugées appropriées par I'TEOM.

1-8/ Les établissements de crédit éligibles a I'utilisation des instruments de politique monétaire
sont les établissements de crédit diment accrédités par I'IEOM, qui réalisent des services
bancaires dans les collectivités d’Outre-mer du Pacifique en F CFP et qui y disposent d'une
implantation locale. Les établissements de crédit qui effectuent des opérations dans les COM
du Pacifiqgue sans implantation locale sont néanmoins assujettis au dispositif des réserves
obligatoires de I'IEOM.

1-9/ En cas d'indisponibilité du systeme GIPOM, de problémes techniques survenus sur ses
propres systemes ou encore d'indisponiblité des réseaux de télécommunication ou
d'impossibilité de respecter ses obligations pour raison de force majeure, I'établissement de
crédit doit utiliser des procédures dégradées définies et communiquées par I'TEOM.
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2/ Définitions

« Accréditation GIPOM » : la Contrepartie est accréditée a GIPOM dés lors qu’elle a signé
la Convention dutilisation GIPOM avec I'TEOM et qu’elle a envoyé a I'IEOM le formulaire
d’adhésion a GIPOM diiment renseigné. L'utilisation de GIPOM pour effectuer des opérations
est précisée dans la NIEC « Documentation générale de politique monétaire » et dans la NIEC
« Opérations bancaires ». Les modalités d’adhésion et d’accréditation a GIPOM sont précisées
dans la Convention d'utilisation GIPOM et dans le Cahier des charges GIPOM. Ces modalités
d’accréditation reposent sur un principe d'Authentification forte.

« Actifs » ou « Actif » : signifie créances ou titres qui répondent aux critéres d'éligibilité
précisés dans la NIEC «Documentation générale de politique monétaire».

« Affilié » : un affilié au sens de I'article L. 511-31 du Code monétaire et financier.

« Appel de marge » : procédure relative a I'application de marges de variation, en vertu de
laquelle, lorsque la valeur des Actifs remis en garantie par une Contrepartie, mesurée a
intervalles réguliers, tombe au-dessous d’un certain niveau, I'TEOM exige de la Contrepartie la
fourniture d’Actifs éligibles ou d’espéces supplémentaires.

« Authentification forte » : principes et modalités d’authentification des utilisateurs des
Etablissements de crédit & GIPOM. IIs sont définis dans la Convention d'utilisation GIPOM et
dans le Cahier des charges GIPOM.

« Avis aux établissements de crédit » ou « Avis » : décision de 'IEOM qui vient préciser
les regles fixées dans une Note d'instructions aux établissements de crédit.

« Cahier des charges GIPOM » : il est établi par I'lEOM et précise les modalités d’adhésion
et d'utilisation de GIPOM.

« Cas de défaillance » : tout événement étant sur le point de se produire ou s'étant déja
produit dont la survenance est susceptible de menacer I'exécution par le Titulaire de ses
obligations découlant des présentes conditions ou d‘autres regles s’appliquant a la relation
entre le Titulaire et 'TEOM.

« CCIE » : compte central Institut d'émission, en XPF, ouvert dans les livres de 'TEOM aux
Etablissements de crédit, pour toutes les opérations admises et dont le solde sert a la
constitution des réserves obligatoires.

« CDR » : compte de dépéts rémunérés en XPF ouvert dans les livres de ITEOM aux
Etablissements de crédit, destiné a recueillir exclusivement les facilités de dépots des
Etablissements de crédit.

« Compte utilisateur GIPOM » ou « Comptes utilisateurs GIPOM » : les Comptes
utilisateurs GIPOM des Etablissements de crédit permettent I'accréditation & I'utilisation de
GIPOM. Les modalités d’accréditation des utilisateurs des Etablissements de crédit & GIPOM
sont précisées dans la Convention d'utilisation GIPOM et dans le Cahier des charges GIPOM.

« Contrepartie » : signifie I'Etablissement de crédit contrepartie de I'TEOM.
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« Convention d’'acces au refinancement IEOM » : convention signée entre I'IEOM et les
Etablissements de crédit qui régit les modalités d'acces au refinancement IEOM des
Etablissements de crédit.

« Convention d’utilisation GIPOM » : convention signée entre I'IEOM et les
Etablissements de crédit qui encadre les modalités d’accés des Etablissements de crédit au
portail GIPOM ainsi que ses modalités d'utilisation.

« Crédit intra-journalier » : crédit consenti par I'IEOM pour une durée inférieure a un Jour
ouvré et devant étre remboursé avant la fin de journée des opérations bancaires de 'TEOM
indiquée dans la NIEC « Opérations bancaires » de I'lEOM. Le Crédit intra-journalier, qui
regroupe la ligne de crédit et le crédit réservé, est défini dans la NIEC « Documentation
générale de politique monétaire ».

« Dispositif de garantie » : ce dispositif centralise les actifs cédés en garantie des
opérations de politique monétaire garanties et du dispositif de liquidité d'urgence (DLU). Ces
actifs cédés sont valorisés et affectés au panier unique de garanties (ou panier unique, PUG),
sous réserve d'une quotité qui est affectée a un panier exclusivement dédié a la garantie du
DLU (PDLU).

« Dispositif de liquidité d'urgence » ou « DLU » : mécanisme de stabilité financiere a la
discrétion de I'TEOM qui vise a fournir de la monnaie centrale a un établissement de crédit
solvable, qui ferait face a des problémes de liquidité et qui en ferait la demande.

« Dispositif de réescompte » : ce dispositif centralise les actifs cédés au réescompte. Ces
créances cédés sont valorisés et réescomptés. Ces créances réescomptés sont exclusivement
affectées a la garantie du réescompte.

« Documentation générale de politique monétaire de I'LEOM » ou « Documentation
générale de politique monétaire » ou « Documentation générale » : NIEC régissant
les instruments de politique monétaire de I'TEOM.

« Etablissement de crédit » ou « EC » : signifie Etablissement de crédit au sens de I'article
L. 511-1 du Code monétaire et financier.

«Etablissement déclarant » : signifie I'établissement qui détient des Actifs et en transfére
la propriété a 'IEOM. Cette expression est susceptible de désigner la Contrepartie, les Affiliés
et les Sociétés du groupe.

« Etablissement mobilisateur » : signifie |'établissement qui mobilise les Actifs & 'TEOM
contre l'octroi, direct ou indirect, de liquidités par I'TEOM. Cette expression recouvre la
Contrepartie, ses Affiliés ou les Sociétés du groupe lorsque ceux-ci I'ont mandatée a cette fin.

«Etablissement remettant » : I'entité qui, conformément au Cahier des charges GIPOM,
effectue en pratique la la remise des fichiers de créances cédées en garantie a I'TEOM.

« Evénement de crédit » : désigne la survenance d’un événement qui ouvre le droit pour
I'TEOM de réaliser les garanties, d'accélérer le terme des facilités en cours ou de résilier la
Convention de fagon anticipée, a savoir un défaut de paiement, tout cas de défaillance,
d’application du principe de prudence ou d'événement similaire.
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« Facilité de dépot » : I'TEOM met a disposition des établissements de crédit deux facilités
permanentes. La Facilité de dépot est I'une d'elles. Elle permet aux établissements de crédit
de placer des liquidités auprés de la banque centrale au jour le jour. Cette facilité est
rémunérée au taux de la facilité de dépot.

« Facilité de prét marginal » : 'IEOM met a disposition des établissements de crédit deux
facilités permanentes. La Facilité de prét marginal est I'une d’elles. Elle est octroyée contre
garanties, et est destinée a fournir des liquidités sur une maturité trés courte pour faciliter la
gestion de trésorerie des établissements de crédit.

« GIPOM » : Gestion informatisée de la politique monétaire. Systeme d'information de 'IEOM
de gestion de la politique monétaire et d’autres opérations bancaires avec les Etablissements
de crédit. GIPOM comprend un portail d’accés a destination des Etablissements de crédit.
L'utilisation de GIPOM n’est accessible qu‘aux Etablissements de crédit ou aux Etablissements
financiers ayant signé la Convention d’utilisation de GIPOM avec I'TEOM.

« IEOM » : banque centrale de la zone franc CFP, établissement public national régi par les
dispositions des articles L. 712-4 et suivants du Code monétaire et financier.

« Jour ouvré » : tout jour ou I'IEOM est ouvert aux fins de la conduite d'opérations de
politique monétaire ou d’opérations bancaires de la zone franc Pacifique.

« Ligne de refinancement » : préts accordés par procédure d’appel d'offres aux
établissements de crédit en contrepartie de garanties cédées a I'lEOM. La maturité des lignes
de refinancement est fixée par 'TEOM.

« Liquidité disponible » : solde créditeur sur le compte central (CCIE) d’un Etablissement
de crédit, et le cas échéant, toute ligne de « Crédit intra-journalier » accordée par I'IEOM
en relation avec ce compte mais non encore utilisée.

« NIEC » ou « Note d’instructions aux établissements de crédit » : document fixant
des régles décidées par I'TEOM et qui s'imposent aux Etablissements de crédit.

« NIEC Opérations bancaires » : NIEC relative aux opérations bancaires de I'IEOM qui
encadre et régit I'ensemble des opérations bancaires admises a I'IEOM.

« Opérations de politique monétaire garanties » : les opérations de politique monétaire
garanties désignent les instruments de politique monétaire couverts par le panier unique de
garanties, a savoir les lignes de refinancement et la facilité de prét marginal.

« Panier dédié a la garantie du DLU » ou « Panier dédié au DLU » ou « PDLU » :
désigne le montant des actifs cédés et valorisées affecté a la garantie du DLU.

« Panier unique de garanties » ou « Panier unique » ou « PUG » : désigne le montant
des actifs cédés et valorisées affecté au panier unique de garanties.

« Position nette globale du panier unique de garanties » ou « Position nette
globale du panier unique » ou « Position nette globale du PUG » : la position nette
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globale du PUG est la différence entre la valeur du panier unique de garanties et le montant
total des opérations de politique monétaire garanties en cours.

« Position nette globale du panier dédié a la garantie du DLU » ou « Position nette
globale du PDLU » : la position nette globale du PDLU est la différence entre la valeur du
PDLU et le montant total des préts de liquidité d'urgence en cours.

« Prét garanti » : signifie un accord conclu entre I'lEOM et la Contrepartie, par lequel des
liguidités sont fournies a la Contrepartie au moyen d’un prét garanti par une cession d’Actifs.

« Réescompte » : préts accordés par I'IEOM aux établissements de crédit, a un taux
privilégié, d'une maturité indicative d'une semaine, contre cession de créances sur des
entreprises de la zone d’intervention de I'IEOM, et avec comme contrepartie |'application d’une
marge maximale par I'établissement de crédit au débiteur de la créance ainsi cédée.

« Réserves obligatoires » : Le systéme de réserves obligatoires de I'IEOM a pour objet de
faire apparaitre ou accentuer un besoin structurel de refinancement, en contraignant les
établissements de crédit a conserver sur leur CCIE une certaine quantité de liquidités, ce qui
améliore la capacité de I'lEOM a intervenir au titre de la politique monétaire. Elle est également
un instrument de stabilité financiére (réserve de liquidité).

« Société du groupe » : signifie toute société détenue en capital ou en droit de vote
directement ou indirectement a au moins 50% par la Contrepartie.

« Suspension » : blocage temporaire des droits du Titulaire du CCIE pendant une période
déterminée par I'TEOM. En cas de suspension, les débits sur le compte sont bloqués par I'TEOM
jusqu’a nouvel ordre.

« XPF » ou « F CFP » ou « CFP » : Franc CFP, monnaie ayant cours légal dans la zone
franc Pacifique.

« Zone F CFP » ou « Zone franc Pacifique » ou « Zone franc CFP » ou « Zone
XPF » ou « Zone CFP » : collectivités francaises d’Outre-mer du Pacifique constituées de la
Nouvelle-Calédonie, de la Polynésie francaise et des iles de Wallis-et-Futuna et dont la monnaie
est le XPF.
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3/ Principes généraux

3-1/ Les garanties associées aux opérations de politique
monétaire

3-1-1/ Pour bénéficier d’'une opération de refinancement de I'IEOM, les établissements de
crédit doivent céder des créances a I'IEOM aux Dispositifs de garantie ou de réescompte.

3-1-2/ L'IEOM admet comme actifs éligibles des créances sur des entreprises et des créances
privées dites additionnelles.

3-1-3/ Les actifs sont cédés soit au Dispositif de garantie, soit au Dispositif de réescompte. Les
actifs cédés au Dispositif de réescompte sont réescomptés et ne garantissent que le
réescompte. Ceux cédés au Dispositif de garantie garantissent les refinancements autres que
le réescompte.

3-1-4/ Les actifs cédées au Dispositif de garantie sont valorisés et versés dans un panier unique
de garanties (ou panier unique, PUG), sous réserve d’'une quotité qui est affectée a un panier
exclusivement dédié au Dispositif de liquidité d'urgence (DLU).

3-1-5/ Le PUG de politique monétaire constitué aupres de I'lEOM doit permettre de couvrir
I'ensemble des opérations de politique monétaire garanties de I'lEOM, a l'exception du
réescompte et du DLU.

3-1-6/ Le PUG consolide I'ensemble des actifs apportés par une contrepartie en garantie des
opérations de politique monétaire de I'lEOM. Le panier fonctionne sur le principe de mise en
réserve commune, contrairement au principe d‘affectation utilisé pour le réescompte, les
garanties ne sont pas rattachées a une opération de politique monétaire spécifique mais
garantissent un ensemble d'utilisation des opérations de politique monétaire garanties (cf
TROISIEME PARTIE). L'IEOM vérifie en permanence que la valorisation globale des garanties
est supérieure ou égale a la somme des refinancements qui lui sont adossées.

3-1-7/ Les actifs éligibles au Dispositif de garantie et les regles régissant le PUG et le PDLU
sont définis dans la DEUXIEME PARTIE.

3-1-8/ Les actifs éligibles au Dispositif du réescompte et le fonctionnement du réescompte

sont définis dans la QUATRIEME PARTIE.

3-2/ Les instruments de politique monétaire

3-2-1/ Les lignes de refinancement

3-2-1-1/ Les lignes de refinancement (LR) sont des instruments de politique monétaire garantis
par le panier unique qui permettent a I'TEOM, sur son initiative, d’apporter des refinancements
aux établissements de crédit a des maturités de court, de moyen ou de long terme.

3-2-1-2/ La gestion des LR est précisée dans la TROISIEME PARTIE.

3-2-2/ La facilité de prét marginal
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3-2-2-1/ La facilité de prét marginal (FPM) est un dispositif de politique monétaire permettant
aux établissements de crédit d’obtenir des liquidités a trés court terme (maturité de 48h) selon
deux modalités :

- la FPM a la demande. Les contreparties transmettent leurs demandes a I'TEOM.
Aprées s'étre assuré que l'opération est suffisamment garantie, I'IEOM procéde au
versement du prét ;

- La FPM a l'initiative de I'TEOM. L'TEOM peut a son initiative mettre en place une FPM
pour le compte d’une contrepartie afin de couvrir les obligations financieres de celle-
ci. LTEOM informe alors I'établissement de crédit concerné.

3-2-2-2/ Le surplus de garanties du PUG (potentiel de garanties non utilisé) constitue le
potentiel de FPM.

3-2-2-3/ Les modalités des facilités de prét marginal sont précisées dans la TROISIEME
PARTIE.

3-3/ Leréescompte

3-3-1/ Le réescompte est un instrument de politique monétaire qui n'est pas couvert par le
PUG. Les créances cédées au Dispositif de réescompte sont réescomptées et exclusivement
affectées a la garantie du réescompte.

3-3-2/ Les actifs cédés ne peuvent pas étre en méme temps cédés au Dispositif de garantie et
au Dispositif de réescompte quand bien méme les créances seraient éligibles aux deux
dispositifs.

3-3-3/ Aucune quotité de créances cédées au Dispositif de réescompte n’est affectée au PDLU.

3-3-4/ Les modalités du réescompte sont précisées dans la QUATRIEME PARTIE.

3-4/ La facilité de dépot

3-4-1/ Les établissements de crédit peuvent utiliser la facilité de dép6t pour effectuer des
dépots au jour le jour aupres de I'TEOM. Un taux d'intérét fixé par I'IEOM et communiqué par
avis est appliqué a ces dépots.

3-4-2/ Les modalités de la facilité de dépot sont précisées dans la CINQUIEME PARTIE.

3-5/ Les réserves obligatoires

3-5-1/ Les établissements de crédit qui operent dans la zone F CFP sont assujettis a des
réserves obligatoires.

3-5-2/ Les regles applicables au régime des réserves obligatoires sont précisées dans la
CINQUIEME PARTIE.

3-5-3/ Le montant des réserves obligatoires ainsi calculé définit le montant minimal de
liquidités que les établissements de crédit doivent détenir sur leurs CCIE ouverts auprés de
I'TEOM.
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3-6/ Le dispositif de liquidité d'urgence

3-6-1/ Le dispositif de liquidité d'urgence (DLU) est un instrument de stabilité financiere
permettant d'allouer des refinancements aux établissements de crédit faisant face a une crise
de liquidité.

3-6-2/ Le DLU est couvert par un panier dédié, le PDLU. Ce panier dédié est constitué des
mémes types d’actifs que le PUG. Une quotité fixée par 'TEOM du montant des actifs cédés et
valorisés au Dispositif de garantie est affectée au PDLU.

3-6-3/ Les différents types d'actifs éligibles au Dispositif de garantie et les régles régissant le
PDLU sont précisés dans la DEUXIEME PARTIE.

3-6-4/ Les regles applicables au DLU sont précisées dans la SIXIEME PARTIE.

3-7/ Sanctions

3-7-1/ En cas de non respect des regles édictées dans le présent document, les Avis aux
établissements de crédit, la NIEC Opérations bancaires, les conventions signées entre 'TEOM
et la contrepartie et le cahier des charges GIPOM, I'IEOM peut appliquer des pénalités
pécuniaires et non pécuniaires a I'établissement de crédit qui serait en infraction. Les pénalités
pécuniaires sont directement prélevées par I'TEOM sur le CCIE de la contrepartie.

3-7-2/ En cas de constatation d‘infraction et d’application de sanction par I'lEOM a une
contrepartie, I'TEOM communique sa décision d'application de sanctions a la contrepartie.

3-7-3/ Les regles relatives aux sanctions sont décrites a la SEPTIEME PARTIE.
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DEUXIEME PARTIE : LE
DISPOSITIF DE GARANTIE

1/ Principes généraux du Dispositif de garantie

1-1/ Les cessions de créances au Dispositif de garantie requierent que les établissements de
crédit aient au préalable conclu avec I'TEOM une convention de compte CCIE, une convention
d’accés aux refinancements et une convention d'utilisation de GIPOM et effectué les modalités
d’habilitation tels que définis par le cahier des charges GIPOM.

1-2/ Les modalités techniques de remises et de cessions des actifs éligibles sont précisées
dans le cahier des charges GIPOM. La remise au Dispositif de garantie comprend notamment
un acte de cession et un fichier de créances cédées. La remise est obligatoire pour les
établissements de crédit habilités, méme si cette remise ne comporte aucune créance cédée
(cf. cahier des charges GIPOM).

1-3/ Les actifs cédés par les établissements de crédit a 'TEOM sont valorisés par I'TEOM et
versés dans un panier unique de garanties (PUG), sous réserve d’'une quotité qui est affectée
a un panier exclusivement dédié a la garantie du Dispositif de liquidité d'urgence (DLU).

1-4/ S'agissant du montant des créances cédées au Dispositif de garantie, le Conseil de
Surveillance a défini les taux d‘affectation du montant valorisé :

- 80% pour le PUG ;
- 20% pour le PDLU.

1-5/ Les cessions en pleine propriété des créances au dispositif de garantie de I'TEOM sont
effectuées en garantie du paiement de l'intégralité des sommes dues a I'lEOM au titre des
opérations de politique monétaire garanties (hors réescompte) et au titre du DLU.

CHAPITRE PREMIER : LE PANIER UNIQUE DE
GARANTIES

1/ Généralités

1-1/ Le panier unique de garantie (PUG) permet de garantir les préts consentis par I'ITEOM a
ses contreparties dans le cadre des opérations de politique monétaire garanties. Ces opérations
sont les LR et la FPM.

1-2/ Le PUG est constitué de créances privées sur des entreprises et de créances privées
additionnelles, cédées a I'IEOM selon les dispositions de Iarticle L. 211-38 du Code monétaire
et financier.
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1-3/ Les remises d‘actifs au PUG s'effectuent selon un calendrier communiqué par I'TEOM aux
établissements de crédit. Le calendrier des plages de remises est directement accessible aux
établissements de crédit dans I'applicatif GIPOM.

1-4/ Une cession de créances prend généralement fin le jour ou la cession en pleine propriété
de créances suivante est acceptée par I'TEOM.

1-5/ En cas de déficit de collatéral, les liquidités présentes sur le CCIE des contreparties
peuvent faire I'objet d'un gage especes, régi par les dispositions de I'article L. 211-38 du Code
monétaire et financier.

2/ Actifs éligibles au Panier unique de garanties

2-1/ Eligibilité et valorisation des créances privées sur les
entreprises

2-1-1/ Criteres d'éligibilité relatifs a I'entreprise débitrice

2-1-1-1/ L'entreprise bénéficiaire du crédit doit étre résidente dans la zone d'émission. Sont
résidentes, pour leurs établissements principaux ou leurs établissements secondaires *
permanents, les entreprises (personnes physiques ou morales) inscrites au Répertoire
d'identification des entreprises de la Nouvelle-Calédonie (identifiant RIDET), au répertoire des
entreprises de la Polynésie francaise (Identifiant TAHITI?) et au Registre du Commerce des
fles Wallis-et-Futuna.

2-1-1-2/ L'entreprise bénéficiaire du crédit doit exercer une activité économique marchande.
Sont notamment exclus du panier unique de garanties, les collectivités publiques et les
organismes a but non lucratif.

2-1-1-3/ L'entreprise bénéficiaire du crédit doit avoir une cotation IEOM valide (cf. NIEC en
vigueur sur la cotation IEOM).

2-1-1-4/ L'entreprise doit bénéficier d’'une cotation IEOM figurant dans la liste des cotations
IEOM admissibles au panier de garanties du tableau ci-dessous des associations de cotes
d’activité et de crédit (couleur bleu et vert) :

1/ Entreprises métropolitaines, domiennes, des collectivités territoriales ou étrangeres.
2/ TAHITI : Traitement Automatique Hiérarchisé des Institutions de Tahiti et des Iles.
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Cote d'activité IEOM

nouvelle A B c D E F G H f N

échelle
1 F1 Gl H1 I N1
g 2 F2 G2 H2 2 N2
o 3 F3 G3 H3 13 N3
5 4 F4 G4 H4 14 N4
g 5 F5 G5 H5 15 N5
Y 6 Fé6 G6 H6 16 NG
° 7 F7 67 H7 17 N7
§ 8 F8 G8 H8 18 N8
9 Fo G9 H9 19 N9
P FP GP HP P NP
0 HO 10 NO

X4
X5
X6
X7
X8
X9
XP
X0*

P panier de garanties

Réescompte de crédit aux entreprises
Panier de garanties ou Réescompte
| |Non admissible
* Entreprises de création récente (<4 ans)

2-1-1-5/ La date de fin de validité de cotation IEOM de I'entreprise bénéficiaire doit étre au
minimum de 9 jours au moment de la cession de la créance a I'TEOM.

2-1-1-6/ Par ailleurs, sont exclues du dispositif les créances octroyées a une entité avec
laquelle I'établissement de crédit cédant entretient des liens de participation (lorsque ce dernier
détient au moins 20 % des droits de vote ou du capital de I'entité étudiée, de maniere directe
ou indirecte) ou de controle (lorsqu’il existe un lien entre une entreprise mere et une filiale,
ou un lien de méme nature entre une personne physique ou morale et une entreprise).

Les sous-filiales sont considérées comme filiales de la société qui est a la téte du groupe.
Lorsqu'il est identifié des liens entre deux ou plusieurs personnes physiques ou morales, ces
liens sont considérés comme étroits si ces personnes sont liées de maniére durable a une
méme personne par un lien de contrdle.

2-1-2/ Criteres d’éligibilité relatif a la créance

2-1-2-1/ Ne sont admissibles au dispositif de garantie que les créances libellées en XPF et régis
par le droit francais.

2-1-2-2/ Sont admissibles au dispositif de garantie que les natures de crédits suivantes :

- les créances commerciales (PCEC 2011) ;

- les crédits export (PCEC 2021) ;

- les crédits de trésorerie (PCEC 2031) ;

- les crédits d'équipement (PCEC 2041) ;

- les crédits investisseurs (PCEC 2051) ;

- les crédits promoteurs (PCEC 2052) ;

- les autres crédits clientéles (PCEC 2061) ;

- l'affacturage (PCEC 0221) ;

- le crédit-bail mobilier (PCEC 4611) et immobilier (PCEC 4612).

2-1-2-3/ La durée résiduelle minimum des créances cessibles en garantie est de 9 jours.

2-1-3/ Valorisation des créances acceptées
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2-1-3-1/ Les taux de décote applicables aux cessions de créances privées sur les entreprises
au dispositif de garantie dépendent de la durée résiduelle des créances acceptées et de la cote
de crédit IEOM des créances acceptées.

Le tableau des taux de décote appliqués est le suivant :

Durée résiduelle de la créance
= nouvelle
2 , 0-1an 1-3ans 3-5ans 5-10ans >10 ans
2 échelle
2
3 1 5% 10% 15% 20% 25%
©
=
Q 2 10% 15% 20% 25% 30%
P
S 3 30% 35% 40% 45% 50%
£
N
: 4 40% 50% 60% 70% 80%
T
3
S 5 50% 60% 70% 80% 90%

2-1-3-2/ L'IEOM se réserve le droit de modifier a tout moment ces taux de décote.

2-1-3-3/ Les créances acceptées a I'TEOM, apres application des taux de décote, constituent
un montant valorisé.

2-1-4/ Taux d’affectation du montant valorisé

2-1-4-1/ Le montant valorisé des créances acceptées est réparti entre le panier unique de
garanties et le panier dédié a la garantie du dispositif de liquidités d'urgence, selon la quotité
définie dans les principes généraux du Dispositif de garantie.

2-1-4-2/ L'IEOM se réserve le droit de modifier les modalités de cette répartition.

2-2/ Eligibilité et valorisation des créances privées
additionnelles

2-2-1/ Criteres d'admissibilité relatifs au débiteur

2-2-1-1/ Le débiteur est une personne physique ou morale ayant acquis le bien immobilier a
des fins non professionnelles.

2-2-1-2/ Le débiteur du prét n'est pas en situation dimpayé et n’est pas inscrit au fichier des
incidents de remboursement des crédits aux particuliers (FICP) pendant la durée de la cession.
Par impayé, il faut entendre prét ayant di étre déclassé en douteux au sens de la
réglementation comptable bancaire.

2-2-1-3/ Le débiteur est résident dans I'une des trois collectivités francaises du Pacifique
(Nouvelle-Calédonie, Polynésie francaise, fles Wallis-et-Futuna).
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2-2-1-4/ Par ailleurs, sont exclues du dispositif les créances octroyées a une entité avec
laquelle I'établissement de crédit cédant entretient des liens :

- de participation (lorsque ce dernier détient au moins 20 % des droits de vote ou
du capital de I'entité étudiée, de maniéere directe ou indirecte) ;
- ou de controle (lorsqu’il existe un lien entre une entreprise mére et une filiale, ou
un lien de méme nature entre une personne physique ou morale et une entreprise).
Les sous-filiales sont considérées comme filiales de la société qui est a la téte du groupe.

Lorsqu'il est identifié des liens entre deux ou plusieurs personnes physiques ou morales, ces
liens sont considérés comme étroits si ces personnes sont liées de maniére durable a une
méme personne par un lien de controle.

2-2-2/ Critéres d'admissibilité relatifs a la créance

2-2-2-1/ La créance est assortie d’'une hypothéque? ou d'une slreté immobiliere conférant une
garantie équivalente?, ou encore d’une garantie donnée par un établissement financier soumis
a un contrdle public.

2-2-2-2/ Sont admissibles aux créances privées additionnelles, les crédits a I'habitat avec les
natures de crédits suivantes :

- les crédits investisseurs (PCEC 2051) ;
- les crédits promoteurs (PCEC 2052).

2-2-2-3/ Le bien financé doit étre situé dans I'une des trois collectivités francaises du Pacifique
(Nouvelle-Calédonie, Polynésie francaise, fles Wallis-et-Futuna).

2-2-2-4/ La durée résiduelle de la créance doit étre supérieure a 1 mois et inférieure a 25 ans.
2-2-2-5/ La durée initiale du prét doit étre inférieure a 25 ans.

2-2-2-6/ Ne sont admissibles que les créances libellées en XPF.

2-2-2-7/ Le contrat de prét est régi par le droit francais.

2-2-2-8/ Le contrat de la garantie de la créance est régi par le droit frangais.

2-2-3/ Valorisation des créances acceptées

3 Hypothéque de 1¢ rang seulement ; les hypothéques de 2™ rang ou les promesses d’hypothéques ne
sont pas admissibles aux dispositifs de refinancement de I'IEOM.

4 Le privilege de préteurs de deniers (réservé a I'achat dans I'ancien).
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2-2-3-1/ Le taux de décote des créances privées additionnelles acceptées a 'TEOM est fixé a
50%.

2-2-3-2/ Les créances acceptées a I'IEOM, aprés application d’un taux de décote, constituent
le montant valorisé.

3/Valorisation du panier unique de garanties et position
globale

3-1/ Le panier unique de garantie rassemble les différentes créances éligibles cédées par la
contrepartie pour garantir ses utilisations (instruments de politique monétaire garantis par le
panier unique de garanties).

3-2/ La valeur du panier unique est la somme des créances acceptées valorisées selon la
formule ci-aprés :

Ne Na
Mc =2Mbe* (1 —-Tde) *Tae+ZMba*(1—Tda) *Tap
i=1 i=1

Oou :

Mc = Valeur du panier unique

Ne = Nombre total de créances privées sur les entreprises acceptées

Mbe = Montant brut de la créance privée sur une entreprise acceptée

Tde = Taux de décote appliquée a la créance privée sur une entreprise acceptée (cf. rubrique
2)

Tae = Taux daffectation au panier unique de garanties des créances sur les entreprises
acceptées valorisées (cf. rubrique 2)

Na = Nombre total de créances privées additionnelles acceptées

Mba = Montant brut de la créance privée additionnelle acceptée

Tda = Taux de décote appliquée a la créance privée additionnelle acceptée (cf. rubrique 2)
Tap = Taux d'affectation au panier unique de garanties des créances privées additionnelles
acceptées valorisées (cf. rubrique 2)

3-3/ Le valeur de la position nette globale du panier unique de garanties est égale a la valeur
du panier unique diminuée des utilisations (opérations de politique monétaire garanties) déja
€en cours.

4/ Appel de marge espéces — cas de déficit de collatéral

4-1/ Un établissement de crédit peut se retrouver dans une situation de déficit de collatéral
(position nette globale négative du PUG) lors du renouvellement des cessions, ou de la
revalorisation des cessions en cours. Cela signifie que les opérations de refinancement
garanties en cours (utilisations du PUG) ne sont plus totalement couvertes. Dans ce cas, 'TEOM
procédera par défaut a un appel de marge especes. Le montant de ce gage especes est égal
au montant du déficit de collatéral et est régi par l'article L. 211-38 du code monétaire et
financier.
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4-